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Belo Horizonte (MG), 29 de setembro de 2025.

MM. Juiz de Direito da 22 Vara Empresarial de Belo Horizonte do Estado de Minas Gerais.
Processon? 5301172-64.2024.8.13.0024

A Administragdo Judicial, integrada por PAOLI BALBINO & BALBINO ADMINISTRACAO JUDICIAL,
representada pelo Dr. Otavio de Paoli Balbino, 0AB/MG n? 123.643 e CREDIBILITA ADMINISTRACAO
JUDICIAL, representada pelo Dr. Alexandre Correa Nasser de Melo, 0AB/MG 26.226, nomeada nos autos
da ACAO DE RECUPERACAO JUDICIAL em epigrafe, vem, respeitosamente, a presenca de V. Exa.,,
apresentar o Relatorio Mensal de Atividades do GRUPO MONTESANTO TAVARES, composto pelas
empresas: ATLANTICA EXPORTACAO E IMPORTACAO S.A., CAFEBRAS COMERCIO DE CAFES DO
BRASIL S.A., MONTESANTO TAVARES GROUP PARTICIPACOES S.A. ¢ COMPANHIA MINEIRA DE
INVESTIMENTOS EM CAFES S.A., referente ao més.de abril de 2025, em atendimento a norma inserta

nas alineas “a” e “c”, do artigo 22, da Lei 11.101/05.

As informacdes contabeis e financeiras analisadas no presente Relatério Mensal de Atividades, referentes
a data-base de 30/04/2025 nao foram auditadas e, portanto, sdo de responsabilidade das Recuperandas,

que respondem pela sua veracidade e exatidao.

A Administracio Judicial se coloca a disposicdo para os esclarecimentos que se fizerem necessarios.

M Zh fﬁ}mﬂ D et oo

PAOLI BALBINO & BALBINO ADMINISTRACAO
JUDICIAL

CREDIBILITA ADMINISTRACAO JUDICIAL
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ADMINISTRACAD PUDICIAL —— ADMINISTRACOES JUDICIAIS —

1. INTRODUCAO

O Relatério Mensal de Atividades é uma obrigacdo da Administracdo Judicial, presente no art. 22, inciso
I1, alinea “c”, da Lei 11.101/2005. Ele tem como objetivo expor as informacdes relevantes acerca do
acompanhamento mensal das Recuperandas, sendo analisadas as questdes inerentes as operacdes
desenvolvidas no més, receitas, custos e despesas, movimentacio dos ativos (bens e direitos) e passivos
(dividas apagar), bem como demais informacdes relevantes, tais como, quadro de funcionarios, eventuais

problemas operacionais e novos negdcios da Recuperanda.

O presente Relatério Mensal de Atividades apresenta analise da contabilidade das empresas ATLANTICA
EXPORTACAO E IMPORTACAO S.A., inscrita no CNPJ 03.936.815/0001-75, CAFEBRAS COMERCIO DE
CAFES DO BRASIL S.A., inscrita no CNPJ 17.611.589/0001-67, MONTESANTO TAVARES GROUP
PARTICIPACOES S.A., inscrita no CNP] 29.243.666/0001-52, e COMPANHIA MINEIRA DE
INVESTIMENTOS EM CAFES S.A., inscrita no CNP] 34.848.023/0001-72, juntas denominadas Grupo
MONTESANTO TAVARES, a partir dos Balangos Patrimoniais e das Demonstracdes do Resultado

relativos a competéncia de abril de 2025.

A Administracdo Judicial apresenta o Relatério Mensal de Atividades de abril de 2025, contendo a anélise
dos esclarecimentos apresentados, bem como da regularidade dos documentos e completude das

informacdes submetidas para analise.

A andlise sera realizada através da estrutura de capital, liquidez, rentabilidade e endividamento, com a
finalidade de acompanhar a Recuperanda mensalmente, apds seu deferimento da Recuperacao Judicial,

auxiliando as davidas que possa haver e auxiliar a tomada de decisdo da lide.

Para o exame das demonstra¢des financeiras foram consideradas as informacd6es contabeis apresentadas
pelas empresas. Destaca-se que elas ndo foram auditadas, sendo de responsabilidade das Recuperandas

a sua exatidao e veracidade.

NuUmero do documento: 25092919115039300010545923467
https://pje.tjimg.jus.br:443/pje/Processo/ConsultaDocumento/listView.seam?x=25092919115039300010545923467 A
Assinado eletronicamente por: OTAVIO DE PAOLI BALBINO DE ALMEIDA LIMA - 29/09/2025 19:11:50 Num. 10549780348 - Pag. &




PAOLI

BALBINO @

& BALBINO CREDIBILITA

ADMINISTRACAD PUDICIAL —— ADMINISTRACOES JUDICIAIS —

2. RESUMO PROCESSUAL

Conforme recomendacdo n® 72 do CNJ, estdo apresentados a seguir, em sintese, os principais

acontecimentos no ambito da presente Recuperagdo Judicial:

Ajuizamento de A¢ao Deferimento do Edital do PR]
Cautelar Antecedente Processamento R] PR] Disponibilizado
ao Pedidode R] no DJEN
> 26/11/2024> 17/03/2025 >19/03/2025 > 14/04/2025 >16/05/2025 > 03/06/2025 >28/07/2025 > 03/08/2025 >
Apresentacio do Laudo Expedicdo do Edital do wsisgsny -
Pericial de Constatagio artigo 522 dalei n? REPl;ZJl;czaot;ao Re;}ta%aﬂo gzeocgedf;is
Prévia 11.101/2005 art 927 R

3. CONTEXTO OPERACIONAL

O Grupo MONTESANTO TAVARES é composto pelas empresas ATLANTICA EXPORTACAO E
IMPORTACAO S.A. (“ATLANTICA”), CAFEBRAS COMERCIO DE CAFES DO BRASIL S.A. (“CAFEBRAS”),
MONTESANTO TAVARES GROUP PARTICIPACOESS.A. (“MONTESANTO”) e COMPANHIA MINEIRA DE
INVESTIMENTOS EM CAFES S.A. (“COMPANHIA MINEIRA”").

O Grupo MONTESANTO TAVARES atuano comércio e exportacao de café, com operagdes concentradas
principalmente em Minas Gerais e Sdo Paulo. Sua estrutura abrange armazéns de grande capacidade e

uma rede de aproximadamente 2.000 produtores locais para o fornecimento de seus cafés.

A Recuperanda distribuiu pedido de Recuperacao Judicial alegando graves dificuldades operacionais e
financeiras. Entre os principais fatores apontou a crise climatica de 2021/2022, que reduziu
drasticamente a producido de café, elevando os custos com a compra do produto e afetando o
cumprimento de contratos, comprometendo amargem de lucro da empresa, umavez que os contratos de
venda foram firmados antes da valorizacao. Além disso, a dificuldade de acesso a crédito e perdas com
contratos de hedge agravaram o cendrio, resultando em endividamento e pressionando o caixa. Portanto,

a Recuperanda optou pela Recuperacao Judicial para reestruturar suas finangas.
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Diante das informacdes brevemente apresentadas a respeito do contexto operacional do Grupo
MONTESANTO TAVARES, os proximos topicos visam demonstrar cada empresa do Grupo, tanto em seus

aspectos estruturais, bem como operacionais.

4. RELACAO DE CREDORES

Na lista de credores apresentada pelas Recuperandas em 25/02 /2025, foram relacionados 408 credores,

com o valor total de R$ 1.351.150.531,31 e U$ 627.804.728,37, que estdo distribuidos da seguinte

maneira:
Classel -
Credores Classe II - Credores com Classe I1I - Credores Quirografarios, Classe 1V -
Recuperanda Trabalhist Garantia Real Fiscais e Subordinados (;\;'E;ig;;s
as
Valor (R$) Valor (R$) Valor (US$) Valor (R$) Valor (U$) Valor (R$)
ATLANTICA EXPORTACAOE | 36282,17 | 22.891.916,14 0,00 469.429.888,54 204.797.861,12 | 14.044,55
IMPORTACAO S.A.

CAFEBRASCOMERCIODE | 2486456 | 16357.21855 | 5.291.83333 333.958.748,39 190.863.425,73 | 76.698,48
CAFES DO BRASIL SA.

MONTESANTO TAVARES | 4404516 3.450,00 0,00 175.197.665,95 201.287.911,93 | 1.499,20
GROUP PARTICIPACOES SA.
COMPANHIA MINEIRA DE
INVESTIMENTOS EM CAFES 0,00 0,00 0,00 333.112.310,42 25.563.696,26 1.899,22
SA.
TOTAL 105.191,89 | 39.252.584,69 | 5.291.833,33 | 1.311.698.613,30 | 622.512.895,04 | 94.141,43

5. ATLANTICA EXPORTAGAO E IMPORTACAO S.A.

5.1- Estrutura organizacional

A ATLANTICA EXPORTACAO E IMPORTACAO S.A. é uma empresa por a¢des, tendo sua sede na Cidade

de Varginha (MG) e tem como objeto principal o comércio atacadista de café em grao.

De acordo com a Consulta do Quadro de Sécios e Administradores - QSA junto a RFB - Receita Federal do

Brasil, o capital social é de R$169.156.821,76.
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A estrutura societdria foi verificada no organograma constante no processo de Recuperagdo Judicial do

Grupo Montesanto Tavares, sob o ID n? 10399873370. As informacdes apuradas estdo reproduzidas no

quadro a seguir:

% DO CAPITAL

ACIONISTA CPF/CNP] SOCIAL

MONTESANTO TAVARES GROUP

~ 29.243.666/0001-52 100%
PARTICIPACOES S.A.

Conforme informacdo extraida do Quadro de Sécios e Administradores - QSA junto a RFB - Receita

Federal do Brasil, a Recuperanda possui os seguintes administradores:

NOME CPF/CNP] CARGO
RODRIGO MONTESANTO PEREIRA ,
754.494.636-34 Diretor
LEITE
GERALDO EUSTAQUIO MIRANDA 545.892.236-00 Diretor

Atualmente, de acordo com consulta ao cartdo CNP] junto a RFB - Receita Federal do Brasil, a
Recuperanda possui as seguintes atividades econémicas:

ATIVIDADES ECONOMICAS

e Comércio atacadista de café em grao;

e Beneficiamento de café;

e Representantes comerciais e agentes do comércio de matérias-primas agricolas e animais vivos;
e Comeércio atacadista de café torrado, moido e soluvel;

e Comércio atacadista de mercadorias em geral, com predominancia de produtos alimenticios;

e Holdings de institui¢des ndo-financeiras.

5.2- Quadro de Funcionarios

Conforme Guiado FGTS Digital (GFD),aempresa ATLANTICA EXPORTACAO E IMPORTACAO S.A possui

54 empregados ativos no més de abril de 2025. A seguir é possivel verificar a evolugdo do nimero de

funcionarios desde a data do pedido de Recuperagao Judicial:
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Quadro de Colaboradores
60 57 57
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5.3- Analise Financeira - Balang¢o Patrimonial

BALANCO PATRIMONIAL
ATIVO - EM RS MIL

30/04/2025 31/03/2025 28/02/2025

CIRCULANTE 1.624.242 98% -1% 1.645.604 98% 1.561.952
DISPONIVEL 43.417 3% 27% 34222 2% 38.800
OPERACOES NO MERCADO DE FUTUROS 0% 12% 0% 36
CLIENTES 123303 7% -6% 131.675 8% 126.605
ESTOQUES 108.031 6% -41% 181.674 11% 193.730
ADIANTAMENTOS 181 0% 3% 175 0% 209
PARTES RELACIONADAS 2.451 0% -76% 10.179 1% 4.205
TRIBUTOS A RECUPERAR 542898 33% -2% 554.884 33% 553.653
INSTRUMENTOS FINANCEIROS 794302 48% 10% 723015 43% 640.291
DESPESAS ANTECIPADAS A APROPRIAR 9.659 1% -1% 9.779 1% 4.421

NAO CIRCULANTE 41.223 2% 0% 41.164 2% 57.251
DERIVATIVOS DE COMODITES ATVO LP 7.348 0% 2% 7183 0% 22.406
INVESTTMENTOS 20.568 1% 0% 20.568 1% 21.217
IMOBILIZADO E INTANGI VEL 13.307 1% -1% 13.413 1% 13.628

TOTAL DO ATIVO 1.665.465 100% -1% 1.686.768 100% 1.619.203

PASSIVO - EM RS MIL

30/04/2025 31/03/2025 28/02/2025

CIRCULANTE 1.297.593 78% 1% 1.284.531 76% 1.290.995
FORNECEDORES 59918 4% 37% 43.673 3% 17.186
EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS 848.733 51% -1% 859.309 51% 873.147
OBRIGACOES TRIBUTARIAS 280 0% 80% 156 0% 179
OBRIGACOES TRABALHISTAS 325 0% 4% 312 0% 301
OUTRAS DIVIDAS 77764 5% 0% 77766 5% 41.284
PARTES RELACIONADAS 71.618 4% 10% 65403 4% 82.777
OPERACOES NO MERCADO DE FUTUROS 238.956 14% 0% 237911 14% 276.120

NAO CIRCULANTE 372413 22% -5% 392.687 23% 368.117
OBRIGACOES TRIBUTARIAS DIFERIDAS 372413 22% -5% 392276  23% 365.743
PARTES RELACIONADAS 0% -100% 411 0% 411
OPERACOES NO MERCADO DE FUTUROS 0% 0% 0% 1.962

PATRIMONIO LIQUIDO (4.542) 0% -148% 9.549 1% (39.909)
CAPITAL SOCIAL REALIZADO 169.157  10% 0% 169.157  10% 169.157
CAPITAL SOCIAL A REALIZAR 75.591 5% 0% 75.591 4% 75.591
ACOES EM TESOURARIA 21.125 1% 0% 21.125 1% 21.511
PREJUIZOS ACUMULADOS 36.385 2% 0% 36.385 2% 36.385
RESULTADO DO EXERCICIO (306.800) -18% 5% (292.709) -17% (342.553)

TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 1.665.465 100% -1% 1.686.768 100% 1.619.203
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Em abril de 2025, os ativos da Recuperanda concentravam 98% dos saldos no Ativo Circulante:

ATIVO - RS MIL 30/04/2025 31/03/2025

1.624.242  98%
41223 2%

ATIVO CIRCULANTE

ATIVO NAO CIRCULANTE

1.865.465| 100% | 1% | 1.686.768] 100% |

-1%
0%

1.645.604
41.164

98%
2%

A composi¢do dos saldos do Ativo e suas variacdes no periodo, podem ser observadas no quadro a seguir:

DISPONIVEL 43.417 3%  27% 34222 2%
CLIENTES 123.303 7%  -6% 131.675 8%
ESTOQUES 108.031 6% -41% 181.674  11%
ADIANTAMENTOS 181 0% 3% 175 0%
PARTES RELACIONADAS 2.451 0% -76% 10.179 1%
TRIBUTOS A RECUPERAR 542.898 33% 2% 554.884  33%
INSTRUMENTOS FINANCEIROS 794.302 48% 10% 723015 43%
OUTROS BENS E DIREITOS 9.659 1% -1% 9.779 1%
DERIVATIVOS DE COMODITES ATVO LP 7.348 0% 2% 7.183 0%
INVESTTMENTOS 20.568 1% 0% 20.568 1%
IMOBILIZADO E INTAGIVEL 13.307 1% -1% 13.413 1%

TOTAL 1.665.465| 100% 1.686.768] 100%

COMPOSICAO DO ATIVO EM ABRIL/2025-RS$ MIL

PARTES RELACIONADAS
2.451
0%

ESTOQUES
108.031
6%

n CLIENTES
123.303
7%

DISPONIVEL
43.417
3%

7]

- INTANGIVEL

DERIVATIVOS DE
0% = IMOBILIZADO = INVESTIMENTOS COMODITIES ATIVO LP
13.307 20.568 7218
1% 1% %

= TRIBUTOS ARECUPERAR
542.898
33%

= INSTRUMENTOS
FINANCEIROS
794.302
48%

ADIANTAMENTOS
181
0%

= QUTROS BENS E DIREITOS
9.659
1%

No periodo em andlise foram observados os saldos as seguintes contas do Ativo:
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Clientes: Em abril de 2025, o saldo da conta registrou queda de 6% em relagdo ao més anterior,

arelagdo dos recebiveis pela sua idade de vencimento:

CLIENTES - RS MIL
CLIENTES MERCADO INTERNO
CLIENTES MERCADO EXTERNO

(-) VENDAS A REALIZAR - EXPORTACAO

(-) PROVISAO P/ CREDITOS DE LIQ.DUVIDOSA

TOTAL

para melhor visualizacdo segue a composicao deste grupo que representa 7% do total do Ativo, bem como

30/04/2025 | 31/03/2025

6.920 6.761
123.690 132.221
(5.844) (5.844)
(1.463) (1.463)

CLIENTES - IDADE DOS RECEBIVEIS R$ MIL | 30/04/2025

TOTAL A VENCER

Total vencidos de 1 até 30 dias
Total vencidos de 31 até 60 dias
Total vencidos de 61 até 90 dias
Total vencidos de 91 até 180 dias
Total vencidos acima de 180 dias
Total

Saldo Clientes

Diferenca

128.233

77

1

2.299

130.610
130.610

- 0

iz 191675

Estoques: Em abril de 2025, os estoques correspondiam a 6% do ativo total, no periodo em

analise houve redugdo de 41%, no comparativo com o més anterior, verifica-se que a reducao do estoque

foi de R$ 73.643.094,89, com destaque para a variagdo registrada em estoque de mercadoria no qual

reduziu R$ 72.579.913,54 em relagdo ao més anterior, para melhor visualizacdo segue a composicio dos

estoques:

TOTAL 108.031 181.674

ESTOQUES DE MERCADORIAS 95.222 167.802
EMBALAGENS E SACARIAS 7.165 7.165
CUSTO A APROPRIAR - VENDAS EXPORTACAO SEM BL 5.664 5.664
CUSTOS NO RECEBIMENTO 353 731
REBENEFICIO APLICADO NO CUSTO PRODUTO CAFE (373) 312

Conforme demonstrado na tabela acima, a Recuperanda apresenta saldo de estoque no montante de R$

108.031.024,66 em seu balanco. Cabe informar que a Recuperanda enviou o controle de estoque no qual

continha a informagéo de que o saldo de estoque seria equivalente a R$ 219.521.885,55, evidenciando

umadiferenca de R$ 111.490.860,89 em relagdo aquele acima apontado. Portanto nio foi possivel validar

o saldo de estoque da Recuperanda umavez que ha inconsisténcia entre os relatorios fornecidos. Veja-se:
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Ativo 209.782.679,28
1.1 - ATIVO CIRCULANTE 209.782.679,28

1.1.03 - ESTOQUES 209.782.679,28
1.1.03.01 - ESTOQUES DE MERCADOQRIAS 195.910.425,40

Débito
1.699.744.481,38
1.699.744.481,38
1.699.744.451,38
1.699.416.667,05

Crédito

1.690.005.275,11  219.521.885,35
1.690.005.275,11  219.521.885,55
1.690.005.275,11  219.521.885,55
1.689.536.295,09  205.790.796,86

1.1.03.01.0001 - MATERIA PRIMA BICA CORRIDA 3.851.821,53

44.123.415,25

30.754.926,38  17.220.310,40

= Tributos a Recuperar: Em abril de 2025, os tributos a recuperar representavam 33% do Ativo

total e apresentou queda de R$ 11.986.294,24 em relacdo ao més anterior, observa-se a seguir a

composicao de tributos a recuperar:

TRIBUTOS A RECUPERAR - R$ MIL 30/04/2025 31/03/2025

ICMS A RECUPERAR
PIS 939 857
COFINS 4936 4,563
PIS RESSARCIMENTO 5.837 5.837
COFINS RESSARCIMENTO 30.799 30.799
TRIBUTOS E CONTRIBUICOES RETIDAS 5.502 5.500
IMPQOSTOS DIFERIDOS 494.257 506.793
TOTAL 542.898 554.884
= Instrumentos Financeiro: Em abril de 2025, o saldo da conta de instrumentos financeiros

registrava um saldo de R$ 794.302.016,78 e representava a maior parte do ativo compondo 48% do total.

Conforme esclarecimentos da Recuperanda, esta conta refere-se a recursos da carteira (MTM) da

companhia, composta por negociagdes realizadas com produtores rurais. Além disso, a Recuperanda

destacou que sdo centenas de contratos celebrados. Para melhor visualizagcdo segue a tabela com a

composicao:

INSTRUMENTOS FINANCEIROS - RS MIL 30/04/2025 | 31/03/2025

DERIVATIVOS DE COMODITES ATVO NDF CP

DERIVATIVOS DE COMODITES ATVO COMPRA CP
DERIVATIVOS DE COMODITES ATVO VENDA CP

166

790.939 721.779
3.363 1.070

794.302

723.015

= Imobilizado e Intangivel: Em abril de 2025, esse grupo de contasrepresentava 1% do ativo total

e apresentou reducdo de 1% comparado ao més anterior devido ao registro de depreciagao, observa-se a

seguir a composicdo do Imobilizado e Intangivel:
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= o x ALD!

£
EDIFICACOES 10.509 (2.952) 7.558 10.509 (2.914) 7.596
INSTALACOES 94 (38) 56 94 (38) 56
TERRENOS 1.509 - 1.509 1.509 - 1.509
IMOBILIZADO EM ANDAMENTO 7 - 7 7 - 7
VEICULOS 207 (140) 67 207 (138) 68
MOVEIS E UTENSILIOS 1.211 (1.099) 12 1.211 (1.097) 114
COMPUTADORES E PERIFERICOS 1.144 (989) 155 1.144 (984) 161
MAQUINAS E EQUIPAMENTOS 4812 (3.401) 1.411 4812 (3.378) 1.434
BENFEITORIAS EM PROPRIEDADE DE TERCEIROS 2965 (1.460) 1.504 2.965 (1.439) 1.526
ATIVOS - DIREITOS DE USO 1.421 (526) 895 1.421 (513) 907
TRANSITORIA ATVO FIXO (3) - (3) (3) - (3)
SOFTWARES 1.307 (1.270) 1.307 (1.269)

mmm

5.5- Passivo

Em abril de 2025, a Recuperanda possuia 78% das suas dividas concentrada no Passivo Circulante, o que
significa que haviam mais obriga¢des e dividas a vencer no curto prazo do que dividas a longo prazo. Para

melhor visualizagdo, veja-se tabela a seguir onde é possivel visualizar a composi¢ao do Passivo:

PASSIVO - RS MIL 30/04/2025 31/03/2025| V%

PASSIVO CIRCULANTE 1.297.593  78% 1% 1.284.531 76%

PASSIVO NAO CIRCULANTE 372413 22% -5% 392.687 23%

PATRIMONIO LIQUIDO (4.542) 0% -148% 9.549 1%

1.865.465] 1007% 1% _1.686.7¢8] 100%

Patrimoénio Liquido

Em abril de 2025, o Patrimonio Liquido registrava saldo negativo de R$ 4.541.834,65, contra um saldo
positivo de R$ 9.549.251,84, no més anterior, representando em uma queda de 148% no patriménio
liquido, essa reducao foi derivada do impactado especialmente pelo resultado negativo no periodo. O
Capital Social é de R$ 169.156.821,76. Para melhor visualizacdo no quadro a seguir, estd demonstrada a

composicdo do Patriménio Liquido.

PATRIMONIO LIQUIDO 30/04/2025 -- 31/03/2025] V%

CAPITAL SOCIAL REALIZADO 169.157 -3724% % 169157  1771%
RESERVAS 75.591 -1664% O% 75.591 792%
AJUSTE DE AVALIACAO PATRIMONIAL 21.125  -465% 0% 21125 221%
RESULTADOS ACUMULADOS 36.385 -801% 0% 36.385 381%
RESULTADO DO EXERCICIO (306.800) 6755% 5% (292.709) -3065%

TOTAL | (4542 100%] -148%| __9.549] 100%
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5.6- Endividamento

Em abril de 2025, o endividamento total da Recuperanda era composto por: Empréstimos e
Financiamentos em 51%; Obrigacdes Tributarias em 22%; Operagdes no Mercado de Futuros em 14% e

demais obrigacdes em 13%.

30/04/2025] V%l H%| 31/03/2025 -

FORNECEDORES 59.918 4% 37% 43.673

EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS 848.733  51% -1% 859.309 51 %
OBRIGACOES TRIBUTARIAS 372693  22% -5% 392.432 23%
OBRIGACOES TRABALHISTAS 325 0% 4% 312 0%
OUTRAS DIVIDAS 77.764 5% 0% 77.766 5%
PARTES RELACIONADAS 71.618 4% 9% 65815 4%
OPERACOES NO MERCADO DE FUTUROS 238. 956 14% 237911 14%

-

ENDIVIDAMENTO TOTAL ABRIL/2025- RS MIL

EMPRESTIMOS E = OBRIGACOES
FINANCIAMENTOS TRIBUTARIAS
848.733 372.693
51% 22%

= OBRIGACOES

e TRABALHISTAS
59.918
4% 325
0%
- PARTES
- OPERACOES NO RELACIONADAS
MERCADO DE FUTUROS 71-:518
238.956 4%

14%
= QUTRAS DIVIDAS
77.764
5%

-’

Ao analisar os saldos do Passivo, nota-se que a principal variagdo ocorrida no periodo em analise foi

observada na seguinte conta:

= Fornecedores: Em abril de 2025, houve aumento do saldo deste grupo de contas em 37% em

comparacdo com o més anterior, conforme quadro abaixo:
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FORNECEDORES - RS MIL 30/04/2025 31/03/2025] V%)

FORNECEDORES NACIONAIS 16.683  28%  140% 6.948 16%

FORNECEDORES INTERNACIONAIS 43.234 72% 18% 36.725 84%

oA | s9.918] woom] 37 43473 100%]

= Outras Dividas: Em abril de 2025, a conta de outras dividas ndo apresentou variagao significativa

em comparacao ao més anterior, observa-se a seguir a composi¢do da conta:

OUTRAS DIVIDAS - R$ MIL 30/04/2025 31/03/2025] V%]

ADIANTAMENTO DE CLIENTES DE MERCADO EXTERNO 142 0% -1% 144 0%
OUTRAS CONTAS A PAGAR 1.298 2% 76% 737 1%
DISTRATOS COMERCIAIS REAL 37278  48% 0%
DISTRATOS COMERCIAIS USD 39.046  50% -1% 39.607

37.278 48%
51%

= Partes Relacionadas: Em abril de 2025, houve aumento do saldo deste grupo de contas em 9%,
sendo R$ 5.802.892,65 maiorno comparativo com o més anterior, esse aumento ocorreu principalmente

em dividas contraidas com a empresa CAFEBRAS COMERCIO DE CAFE DO BRASIL, observa-se a seguir

a composicao de Partes Relacionadas:

PARTES RELACIONADAS - RS MIL 30/04/2025 31/03/2025

PASSIVO CIRCULANTE

CAFEBRAS COMERCIO DE CAFE DO BRASIL 10.231 3.666
ORDENS PARTES RELACIONADAS 61.387 62.270
ATL EXPORTACAO E IMPORTACAO LTDA (1) 2.920
CFB CAFES DO BRASIL LTDA . (3.452)

PASSIVO NAO CIRCULANTE

PARTES RELACIONADAS 411
TOTAL 71.618 65815
= Operacdes no Mercado de Futuros: Esse grupo de conta é composto por obrigacdes com

derivativos de commodities,bem como a commodities de mercado futuro, a qual registra um saldo de R$
238.955.802,29. Em andlise as demonstracdes contabeis verificam-se que em abril de 2025, houve

aumento do saldo em 14% no comparativo com o més anterior, observa-se a seguir a composi¢ado de

Operagdes no Mercado de Futuros:
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OPERACOES NO MERCADO DE FUTUROS - RS MIL 30/04/2025 31/03/2025

PASSIVO CIRCULANTE

DERIVATIVOS DE COMMODITIES PASSIVO NDF CP (189.619) (191.864)
DERIVATIVOS DE COMMODITIES PASSIVO COMPR, 1.681 132
DERIVATIVOS DE COMMODITIES PASSIVO VENDA ( 19.209 20.777
DiVIDA DE DERIVATIVOS Ml 325.554 325.554
DiVIDA DE DERIVATIVOS 82.131 83.312

238.956 237.911

PASSIVO NAO CIRCULANTE
COMMODITIES MERCADO FUTURO

[TOTAL | 23895 237911

Obrigacdes Tributarias

Em abril de 2025, as obrigagdes tributarias registravam saldo no Passivo Circulante e no Passivo Nao
Circulante e correspondiam a 22% do endividamento total, ressalta-se que as obriga¢des tributarias se
encontram majoritariamente no passivo nao circulante, portanto sendo obrigacdes com vencimentos a

longo prazo, como pode ser visualizado a seguir:

OBRIGACOES TRIBUTARIAS - RS MIL 30/04/2025 31/03/2025

PASSIVO CIRCULANTE
OBRIGACOES TRIBUTARIAS RETIDAS 11 0%  -44% 19 0%
IMPOSTOS E CONTRIBUICOES S/ A RECEITA 137 0% -3809% (4) 0%
INSS A RECOLHER CODIGO 2100 63 0% -11% 72 0%
PROVISAO INSS S/ FERIAS 54 0% -3% 55 0%
PROVISAO INSS S/ 13° SALARIO 15 0% 16% 13 0%

280 0% 80% 156 0%

PASSIVO NAO CIRCULANTE 0%

OBRIGACOES TRIBUTARIAS DIFERIDAS 372413 100%  -5% 392276  100%

TOTAL 392.432
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5.7- Analise Financeira - Resultado do Exercicio

DEMONSTRACAO DO RESULTADO - EM R$ MIL

Resultado Mensal Acumulado

30/04/2025 V% H%  31/03/2025 V% 30/04/2025 31/03/2025

RECEITA LIQUIDA DE VENDAS 114155 100% 6% 107.794 100% 448.189 334.034
RECEITAS COM VENDAS DE MERCADORIAS 114155 100% 6% 107.794  100% 448191 334.036

(-) DEDUCAO DA RECEITA BRUTA 0 0% -92% 1y 0% (3) 3)
CUSTO PRODUTOS VENDIDOS E SERVICOS PRESTADOS (133.268) -117% 303% (33.040) -31% (321.235)  (187.968)
CUSTOS DAS MERCADORIAS VENDIDAS (75.041)  -66% -19% (92.778)  -86% (406.035)  (330.994)
CUSTO DE ARMAZEM PROPRIO 311 0% -188% (352) 0% (1.230) (1.541)
OPERACOES DECORRENTES DO MERCADO DE CAFE (58.538) -51% -197% 60.090  56% 86.030 144.568
RESULTADO BRUTO (19.113)  -17% -126% 74753 69% 126.953 146.066

DESPESAS/RECEITAS OPERACIONAIS

DESPESAS COM VENDAS E EXPORTACAO 340 0% -357% (133) 0% (2.649) (2.989)
DESPESAS TRABALHISTAS (328) 0% 23% (266) 0% (944) (617)
DESPESAS ADMINISTRATIVAS (2.519) 2% 8% (1.498)  -1% (5.578) (3.058)
OUTRAS RECEITAS OPERACIONAIS 92 0% 3744% 2 0% 105 14
TOTAL DESPESAS/RECEITAS OPERACIONAL (2.415)  -2% 28% (1.894) -2% (9.065) (6.650)

OUTRAS RECEITAS E DESPESAS

RESULTADO C/ EQUIVAL. PATRIMONIAL 0% -100% (264) 0% (769) (769)
OUTRAS DESPESAS NAO OPERACIONAIS 36 0% -150% 71) 0% (72) (107)
TOTAL OUTRAS RECEITAS E DESPESAS 3% 0% -111% (335) 0% (841) (876)
LUCRO (PREJUiZO) ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO (21.492) -19% -130% 72.524 67% 117.047 138.540
DESPESAS FINANCEIRAS 276) 0% -110% 2884 3% (15.008) (14.731)
RECEITAS FINANCEIRAS 350 0% 13% 310 0% 1.290 940
RESULTADO FINANCEIRO 74 0% -98% 3194 3% (13.717) (13.791)
LUCRO (PREJUIZO) ANTES DA CSLL E IRPJ (21.419) -19% -128% 75718 70% 103.330 124.749
PROVISAO PARA IRPJ E CSLL 7328 6% -128% (25.831) -24% (35.350) (42.678)
LUCRO (PREJUiZO) LIQUIDO DO PERIODO (14.091) -12% -128% 49.887 46% 67.980 82.071

No Resultado mensal em abril de 2025 foiapurado prejuizo liquido de R$ 14.091.086,56, em comparacio
com lucro liquido de R$ 49.886.896,98 no mésanterior, ja no Resultado acumulado do exercicio em abril

de 2025 foi apurado lucro liquido de R$ 67.979.823,66.

= Receita Liquida de Vendas: Em abril de 2025, o faturamento liquido da empresa foi de R$

114.154.972,78, sendo composto por vendas de mercadorias, dividindo-se em 59% de vendas para
mercado interno, 41% para o mercado externo, para melhor visualizagdo observa-se a seguir a

composicdo das receitas:
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RECEITA LIQUIDA DE VENDAS MENSAL - RS MIL 30/04/2025 31/03/2025

RECEITAS COM VENDAS DE MERCADORIAS

REVENDA DE MERCADORIAS MERCADO INTERNO 54102 47% 118% 24771 23%
VENDAS INTERCOMPANY MI 13.868 12% -29% 19.596  18%
REVENDA DE MERCADORIAS MERCADO EXTERNO (92) 0% -100% 37138  34%
VENDAS INTERCOMPANY ME 46277  41% 76% 26289 24%
(-) VENDAS A REALIZAR - EXPORTACAO - 0% - 0%

DEDUGAO DA RECEITA BRUTA

ICMS S/ VENDAS 0% -100% ) 0%
PIS S/ FATURAMENTO ) 0% -81% ) 0%
COFINS S/ FATURAMENTO ) 0% -81% ) 0%

o aisso en 107794 100w

= Custos das mercadorias vendidas: Em abril de 2025, os custos das mercadorias vendidas

registraram aumento de 303%, variagdo nominal de R$ 100.227.420,61, em relagdo ao més anterior,

observa-se a seguir a composicdo dos Custos:

CUSTOS DAS MERCADORIAS VENDIDAS 30/04/2025 31/03/2025

CUSTOS DAS MERCADORIAS VENDIDAS

CUSTOS DAS MERCADORIAS VENDIDAS (75.380) 57% -18% (92.372) 280%
CUSTO COM EMBALAGENS 339 0% -183% (407) 1%

(75.041) 5% -19% (92.778) 281%
CUSTO DE ARMAZEM PROPRIO

CUSTO DE ARMAZEM PROPRIO (62) 0% 156% (24) 0%
CUSTO MAO-DE-OBRA DIRETA ARMAZEM PROPRIO (M2 0% -1% (127) 0%
ENCARGOS SOCIAIS (27) 0% 6% (25) 0%
DEPRECIACAO DE ARMAZEM PROPRIO (17) 0% -67% (51) 0%
CUSTO COM ARMAZENAGEM 529 0% -523% (125) 0%
311 0% -188% (352) 1%

OPERACOES DECORRENTES DO MERCADO DE CAFE
OPERACOES MERCADO DE FUTUROS (58.420) 44% -175% 78.037 -236%
VARIACAO CAMBIAL 11314  -8% -3327% (351) 1%
VARIACAO CAMBIAL REALIZADA (1.330) 1% 55% (857) 3%
RESULTADO OPERACOES BOLSA (10.101) 8%  -40% (16.739)  51%
(58.538) 44% -197% 60.090 -182%

Graficamente, observa-se que no periodo acumulado, o aumento nos custos nio foi acompanhado pelo

faturamento liquido.
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Faturamento Liquido X Custos das mercadorias vendidas - Mensal

140.000
120.000
100.000
80.000
60.000
40.000

20.000

fev/25 mar/25 abr/25

Receita liquida === Cysto

Nota-se que a Recuperanda operou com margem negativa no periodo em andlise, o que significa que os

precos de vendas praticados sdo inferiores aos dos custos dos produtos vendidos:

Margem Bruta

80%
70%
60% 53%

69%

50%
40%
30%
20%
10%
0%
-10% -17%
-20%

-30%
fev/25 mar/25 abr/25

= Resultado Financeiro: Em abril de 2025, houve redu¢do em relacdo ao més comparado, sendo

98% menor no comparativo, ocasionado principalmente pela conta de desagio.
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RESULTADO FINANCEIRO 30/04/2025 31/03/2025

DESPESAS FINACEIRAS

DESAGIO (196) -266% -107% 2979 93%
TAXAS DE CORRETAGEM E TARIFAS BOLSA NY 0% -100% 36) 1%
COMISSAO S/ FINANCIAMENTOS (54) 74% 0% (54) 2%
OUTRAS DESPESAS FINACEIRAS (26) -35%  349% 6 0%
(276) -375% -110% 2884 90%
RECEITAS FINANCEIRAS
RENDIMENTO COM APLICACAO FINANCEIRA 345 467%  13% 306 10%
DEMAIS REN. ATUALIZ. FINANCEIRAS 0% 0%
JUROS RECEBIDOS 6 8% 21% 5 0%

350 475% 13% 310 10%

0
otaL______________________________| 74| 1007 987 3194 100%]

Resultado Financeiro Mensal

4.000.000,00 3.194

2.000.000,00

(2.000.000,00)
(4.000.000,00)
(6.000.000,00)
(8.000.000,00)
(10.000.000,00) (10.77,

{12.000.000,00)
fev/25 mar/25 abr/25

= Resultado Liquido do Periodo: Em abril de 2025, o resultado liquido ndo acompanhou o

faturamento, conforme grafico a seguir:
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[ Faturamento liguido e Resultado Liquido

abr/25

40.000.000

30.000.000

20.000.000

10.000.000
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(20.000.000)
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5.8-Indicadores Financeiros

5.8.1-Indicadores de liquidez

iNDICES DE LIQUIDEZ mar/25 abr/25
Liquidez Geral 0,94 0,98 0,97
Liquidez Corrente 1.21 1,28 1,25
Liquidez Seca 1,06 1,14 1,17
Liquidez Imediata 0,03 0,03 0,03
indices de Liquidez
1,40
1,20
1,00 S
s | iquidez Geral
0,80
Liquidez Corrente
0,60
| iquidez Seca
0,40
Liquidez Imediata
0,20
_ fev/25 mar/25 abr/25

Aliquidez geral, indice que representa a capacidade de pagamento de obrigagoes da Recuperanda, mostra
que a empresa possuia ativos de curto e longo prazo, equivalentes a aproximadamente 97% das

obrigacdes no més sob andlise.

A liquidez corrente, ou seja, disponibilidade de recursos de curto prazo para pagamento de dividas

também de curto prazo, é favoravel para a Recuperanda, pois no més sob andlise a empresa possuia cerca
de R$ 1,25 de recursos para cada R$ 1,00 de dividas. Nesta andlise, todos os itens considerados sio de

curto prazo.

A liquidez seca corresponde ao indice que é ainda mais conservador, por excluir do Ativo Circulante os
estoques. Neste indice, tomam-se como base os itens monetarios e que possuem prazo certo de
recebimento para medir a situagdo financeira da empresa. O indice inferior a R$ 1,00, demonstra que a

Recuperanda necessita melhorar sua capacidade de geracao de caixa para honrar com suas obrigacdes de
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curto prazo, sem necessitar captar recursos de terceiros. Nota-se que no més sob andlise este indice se

apresentou em R$ 1,17 sendo favoravel para a Recuperanda.

A liquidez imediata, indice bastante conservador, considera apenas caixa, saldos bancarios e aplicagdes

financeiras de liquidez imediata para quitar as obrigacdes de curto prazo, indicando, desta forma, a
porcentagem dos compromissos que a empresa pode liquidar imediatamente. A Recuperanda apresentou
esse indice em R$ 0,03 no més sob andlise. Para efeito de andlise, este indice relaciona dinheiro com
valores que vencerdo em datas variadas de 1 a 360 dias. Assim, poderdo ter contas que vencerdo em 10
dias e aquelas que vencerdao em 360 dias, podendo nio vira ter relacdo imediata quanto a liquidez. Porém,

nos patamares apresentados, demonstra-se a dificuldade financeira atual da Recuperanda.

5.8.2- Indicadores de estrutura de capital

iNDICES DE ENDIVIDAMENTO fev/25 mar/25
Participacdo de Capital de Terceiros 1,02 0,99 1,00
Composicdo do Endividamento de CP 0,78 0,77 0,78
Garantia ao Capital de Terceiros -0,02 0,01 0,00
Indicadores de Estrutura de Capital
1,20
1,00
0,80 Participacdo de
Capital de Terceiros
0,60
0,40 = Composicdo do
Endividamento de
0,20 CP
= Garantia ao Capital
0,00 de Terceiros
-0,20
fev/25 mar/25 abr/25

A participacdo de capital de terceiros na atividade no més sob analise, representava o equivalente a 100%

erevelou reducdo a dependéncia do capital de terceiros para financiar suas atividades operacionais.

A composicdo do endividamento demonstrava, no més sob andlise, que 78% das dividas totais venciam a

curto prazo e que a garantia do capital préprio ao capital de terceiros era zero, o que significava que o

patrimonio liquido garantia a liquidacdo do seu endividamento.
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5.8.3- Indicadores de rentabilidade

iNDICES DE RENTABILIDADE fev/25 mar/25

Margem de Lucro s/ as Vendas 0,27 0,46 -0,12
Giro do Ativo 0,08 0,06 0,07
Taxa de Retorno sobre o Atfivo 0,02 0,03 -0,01

indices de Rentabilidade

0,50
0,40
0,30
0,20
e \argem de Lucro s/ as
0,10 Vendas
\ Giro do Ativo
0,00

== Taxa de Retormo sobre o
-0,10 Ativo

0,20
fev/25 mar/25 abr/25

Margem de lucro sobre vendas (Rentabilidade liquida das vendas) - Indica quanto a empresa obtém de

lucro para cada 100 unidades monetarias vendidas. O resultado superior ou igual a 1 indica que a
Recuperanda vem operando seu faturamento com margem de lucro positiva. No més sob andlise, foi

apurado resultado de negativo de R$ 0,12.

Giro do ativo - Indica o volume de vendas praticado pela empresa em relagdo ao capital total investido, ou
seja, mensura a eficiéncia na utilizagdo do ativo para a geragdo de receitas. Demonstra quantas vezes o
ativo girou no periodo. Geralmente, o valor do giro do ativo pode variar entre zero e infinito. Entretanto,
valores entre 0,5 e 5 sdo mais comuns, sendo que resultados inferiores a esse intervalo refletem o baixo

giro do ativo. No més sob analise, foi apurado 0,07.

Taxa de Retorno sobre o Ativo - Representa o retorno que o ativo total investido oferece. E a relagio entre

a quantidade de dinheiro ganho (ou perdido) como resultado de um investimento e a quantidade de
dinheiro investido. O resultado superior ou igual a 1 indica que a Recuperanda vem conseguindo obter

retorno superior ou igual ao total investido. No més sob analise, foi apurado indice negativo de 0,01.
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6. CAFEBRAS COMERCIO DE CAFES DO BRASIL S.A.

6.1- Estrutura organizacional

A CAFEBRAS COMERCIO DE CAFES DO BRASILS.A. é uma empresa por acoes, tendo sua sede na Cidade

de Patrocinio (MG) e tem como objeto principal o comércio atacadista de café em grao.

De acordo com a Consulta do Quadro de Sécios e Administradores - QSA junto a RFB - Receita Federal do

Brasil, o capital social é de R$ 68.727.874,66.

A estrutura societaria foi verificada no organograma constante no processo de Recuperagdo Judicial do
Grupo Montesanto Tavares, sob a ID n® 10399873370. As informacgdes apuradas estdo reproduzidas no

quadro a seguir:

% DO
NOME CPF/CNPJ CAPITAL
SOCIAL
ITOCHU CORPORATION EMPRESA NO EXTERIOR 10%
MONTESANTO TAVARES GROUP 29.243.666/0001-52 900,
PARTICIPACOES S.A. o 0

Conforme informacao extraida do Quadro de Sécios e Administradores - QSA junto a RFB - Receita

Federal do Brasil, a Recuperanda possui os seguintes administradores:

NOME CPF/CNP] CARGO
GERALDO EUSTAQUIO MIRANDA 545.892.236-00 Diretor
RODRIGO MONTESANTO PEREIRA LEITE 754.494.636-34 Diretor

Atualmente, conforme informagao extraida do cartdao CNP] junto a RFB - Receita Federal do Brasil, a
Recuperanda possui as seguintes atividades econdémicas:

ATIVIDADES ECONOMICAS

e Comércio atacadista de café em grao;
e  Cultivo de café;

e Servigos combinados de escritério e apoio administrativo.
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6.2- Quadro de Funcionarios

Conforme Guia do FGTS Digital (GFD), a empresa CAFEBRAS COMERCIO DE CAFES DO BRASIL S.A.
possui 27 empregados ativosno més de abril de 2025. A seguir é possivel verificar a evolugdo do nimero

de funcionarios desde a data do pedido de Recuperacio Judicial:

Quadro de Colaboradores

35
30 31
28
25 27
20

15

10

fev-25 mar-25 abr-25
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6.3- Analise Financeira - Balan¢o Patrimonial

BALANCO PATRIMONIAL
ATIVO - EM RS MIL

CIRCULANTE 1.234.602 96% -7% 1.324.097 96% 1.306.631
DISPONIVEL 19556 2% 12% 17400 1% 22.464
OPERACOES NO MERCADO DE FUTUROS 42 0% 1% 42 0% 76
CLIENTES 86.444 7% 7% 92761 7% 7.071
ESTOQUES 148776 12% -49% 289.805 21% 246.634
ADIANTAMENTOS 681 0% 2% 671 0% 591
PARTES RELACIONADAS 71618 6% 13% 63.551 5% 84.291
TRIBUTOS A RECUPERAR 164597 13%  -3% 169977 12% 197.456
INSTRUMENTOS FINANCEIROS 714316 56% 8% 661.764 48% 720.121
DESPESAS ANTECIPADAS A APROPRIAR 28.572 2% 2% 28.126 2% 27.926

NAO CIRCULANTE 47.454 4% -19% 58.783 4% 68.576
DERIVATIVOS DE COMODITIES ATIVO LP 45781 4% -20% 57.101 4% 66.878
DEPOSITOS JUDICIAIS (242) 0% 0% (242) 0% (242)
INVESTIMENTOS 615 0% 2% 603 0% 603
IMOBILIZADO 1257 0% 2% 1278 0% 1.293
INTANGIVEL 43 0% 2% 44 0% 45

TOTAL DO ATIVO 1.282.055 100% -7% 1.382.880 100% 1.375.207

PASSIVO - EM R$ MIL

CIRCULANTE 926.275 72% 1% 916.805 66% 882.541
FORNECEDORES 50.663 4%  40% 36203 3% 2.893
EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS 534.669 42% -1% 541.515 39% 550.472
OBRIGACOES TRIBUTARIAS 171 0% 13% 151 0% 156
OBRIGACOES TRABALHISTAS 240 0% 1% 238 0% 210
OUTRAS CONTAS A PAGAR 88.693 7% -1% 90.017 7% 16.666
PARTES RELACIONADAS 4007 0% -45% 7.271 1% 7.294
OPERACOES NO MERCADO DE FUTUROS 247831 19% 3% 241410 17% 304.851

NAO CIRCULANTE 141.963 11% -25% 188.697 14% 216.800
EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS 28 0% -10% 31 0% 35
OBRIGACOES TRIBUTARIAS DIFERIDAS 141935 11% -25% 188.665 14% 216.765

PATRIMONIO LiQUIDO 213817 17% -23% 277.378 20% 275.866
CAPITAL SOCIAL REALIZADO 68.727 5% 0% 68.727 5% 68.727
CAPITAL SOCIAL A REALIZAR 68.560 5% 0% 68.560 5% 68.560
PREJUIZOS ACUMULADOS 76530 6% -45% 140.091 10% 138.579

TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO 1.282.055 100% -7% 1.382.880 100% 1.375.207
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6.4- Ativos

Em abril de 2025, os ativos da Recuperanda concentravam 96% dos saldos no Ativo Circulante:

ATIVO CIRCULANTE 1.234.602 96% -7% 1.324.097  96%

ATVO NAO CIRCULANTE 47.454 4% -19% 58.783 4%

[ATVOTOTAL | 1282055/100%| 7% | 1.382.880] 100%]

A composi¢do dos saldos do Ativo e suas variagdes no periodo, podem ser observadas no quadro a seguir:

ATIVO - R$ MIL 30/04/2025 31/03/2025

DISPONIVEL 19.556 2% 12% 17400 1%
OPERACOES NO MERCADO DE FUTUROS 2 0% 1% 2 0%
CLIENTES 86.444 7% 7% 92761 7%
ESTOQUES 148776 12%  -49% 289.805 21%
ADIANTAMENTOS 681 0% 2% 671 0%
PARTES RELACIONADAS 71.618 6% 13% 63.551 5%
TRIBUTOS A RECUPERAR 164597 13%  -3% 169.977  12%
INSTRUMENTOS FINANCEIROS 714316 56% 8% 661764 48%
OUTROS BENS E DIREITOS 28572 2% 2% 28.126 2%
DERIVATIVOS DE COMODITEES ATVO LP 45.781 4% -20% 57.101 4%
DEPOSITOS JUDICIAIS (242) 0% 0% (242) 0%
INVESTIMENTOS 415 0% 2% 603 0%
IMOBILIZADO 1257 0% 2% 1278 0%
INTANGIVEL 3 0% 2% 4

4 0%
(toAL | 1282055[100%] 7% | 1382880 100%]

COMPOSICAO DO ATIVO EM ABRIL/2025-R$ MIL

= INSTRUMENTOS
FINANCEIROS
714316
56%

= TRIBUTOS A RECUPERAR
164.597

13%

PARTES RELACIONADAS » ADIANTAMENTOS
71618 1
6 681
6% 0%

OPERACOES NO
MERCADO DE FUTUROS
42
0%

CREDITOS DE
LIQUIDAGAO DUVIDOSA

0%

ESTOQUES
148.776
12% = DEPOSITOSJUDICIAIS
129 (242)
o
= CLIENTES 0%
86.444
7% = QUTROS BENS E DIREITOS
DISPONIVEL 28.572
19.556 2%
1%
" INTANGIVEL = DERIVATIVOS DE
43 MOBILIZADO NVESTIMENTOS COMODITIES ATIVO LP
0% 1257 615 45781

0% 0% 3%

Ao analisar os saldos do Ativo, nota-se que as principais variagdes ocorridas no periodo em analise foram

observadas nas seguintes contas:
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= Partes Relacionadas: Em abril de 2025, o saldo com partes relacionadas aumentou em 13% no

comparativo com o més anterior, principalmente, devido & da empresa ATLANTICA EXPORTACGAO E

IMPORTACAO S/A no periodo em anélise. Observa-se a seguir a composicdo das outras dividas:

PARTES RELACIONADAS - RS MIL 30/04/2025 31/03/2025| V% |
ATIVO CIRCULANTE
ATLANTICA PARTICIPACOES E EMPREENDIMENTOS SA 0%  -100% 981 2%
MONTESANTO TAVARES GROUP PARTICIPACOES S.A. 0%  -100% (465) -1%
ATLANTICA EXPORTACAO E IMPORTACAO S/A 10231 14%  2795% 353 1%
ORDENS PARTES RELACIONADAS (*) 61,387  86% 1% 62270  98%
EMPRESTIMOS A PARTES RELACIONADAS 0%  -100% a 1%
TOTAL 71.618 63.551

= Clientes: Em abril de 2025, o saldo de clientes reduziu 7%, sendo R$ 6.316.913,65 menor em
relacdo ao més anterior, para melhor visualizacao segue a composicdo da conta, bem como a relagao dos

recebiveis pela sua idade de vencimento:

CLIENTES MERCADO INTERNO 20.742 14.564
CLIENTES MERCADO EXTERNO 65.703 78.197
TOTAL A VENCER 67.101
Total vencidos até 30 dias 1

Total vencidos 31 até 40 dias

Total vencidos 31 até 90 dias 15.587
Total vencidos de 91 até 180 dias 2.362
Total vencidos acima de 180 dias 1.394
Total 86.445
Saldo Clientes 86.444
Diferenca ()

= Estoques: Em abril de 2025, os estoques correspondiam a 12% do ativo total, no periodo sob
analise houve redugio de 49% em comparagdo com o més anterior, sendo R$ 141.029.602,93 a menor,

para melhor visualizacdo segue a tabela com a composi¢do dos saldos no periodo:

NUmero do documento: 25092919115039300010545923467
https://pje.timg.jus.br:443/pje/Processo/ConsultaDocumento/listView.seam?x=25092919115039300010545923467 ,
Assinado eletronicamente por: OTAVIO DE PAOLI BALBINO DE ALMEIDA LIMA - 29/09/2025 19:11:50 Num. 10549780348 - Pag. 3




PAOLI

BALBINO @

€ BALBINO CREDIBILITA

ADMINISTRACAD PUDICIAL —— ADMINISTRACOES JUDICIAIS —

ESTOQUES - R$ MIL 30/04/2025 31/03/2025

ESTOQUES DE MERCADORIAS 143.893 284.323
EMBALAGENS E SACARIAS 5.213 5.199

CUSTOS NO RECEBIMENTO 71 1156
REBENEFICIO APLICADO NO CUSTO PRODUTO CAFE (401) 169

TOTAL 148.776 289.805

Conforme a tabela acima, a Recuperanda registra saldo de estoque de R$ 148.775.763,76. Entretanto, o
relatério de estoque disponibilizado na Plataforma da Administragcdo Judicial indica saldo de R$
281.216.946,79, resultando em divergéncia de R$ 132.441.183,03 em rela¢do ao valor contabilizado.
Entretanto, ndo foi possivel validar o sado de estoque da Recuperanda uma vez que ha inconsisténcia

entre os relatorios fornecidos, observa-se a seguir o saldo do relatério de estoque enviado.

Ativo 334.427.102,45 787.499.953,76 540.710.109,42 281.216.946,79
1.1- ATIVO CIRCULANTE 334.427.102,45 787.499.953,76 540.710.109,42 281.216.946,79
1.1.03 - ESTOQUES 334.427.102,45 787.499.953,76 540.710.109,42 281.216.946,79
1.1.03.01 - ESTOQUES DE MERCADORIAS 328.944.966,19 785.830.773,85 839.273.244,85 275.502.495,19
1.1.03.01.0001 - MATERIA PRIMA BICA CORRIDA 3.728.908,36 5.357.207,78 5.823.015,63  3.263.100,51
= Instrumentos Financeiros: Emabril de 2025, osinstrumentos financeiros correspondiam a 56%

do ativo com saldo de R$ 714.315.523,18, conforme informado pela Recuperanda, esta conta refere-se a
recursos da carteira de MTM da companhia, refere-se a negociacdes realizadas com produtores rurais,
além disso a Recuperanda destacou que sdo centenas de contratos celebrados, para melhor visualizacao

segue a tabela com a composigao:

INSTRUMENTOS FINANCEIROS - RS MIL 30/04/2025 31/03/2025

DERIVATIVOS DE COMODITIES ATVO NDF CP 240.933 241.554
DERIVATIVOS DE COMODITIES ATVO COMPRA CP 469.765 418.521
DERIVATIVOS DE COMODITIES ATVO VENDA CP 3.617 1.689

714.316 661.764

= Imobilizado e Intangivel: Em abril de 2025, esse grupo de contas representa 0,1% do Ativo total

e nao apresentou variagdo significativa no periodo, observa-se a seguir a composi¢do do Imobilizado e

Intangivel:
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IMOBILIZADO E INTANGIVEL - R CUSIO DEPRECIACAO/ (T ATy
S o G| B
IMOBILIZADO EM ANDAMENTO 4 4 4
VEICULOS 1.017 (6995) 322 1.017 (683) 334
MOVEIS E UTENSILIOS 62 (36) 26 62 (36) 27
COMPUTADORES E PERIFERICOS 207 (131) 75 203 (128) 75
MAQUINAS E EQUIPAMENTOS 178 (108) 70 178 (105) 73
BENFEITORIAS EM PROPRIEDADE DE TERCEIROS 824 (278) 546 824 (275) 549
ATIVOS - DIREITOS DE USO 179 (113) 66 179 (110) 69
TRANSITORIA ATIVO FIXO (*) 148 148 148 148
SOFTWARES 65 (47) 18 65 (46) 19
CUSTOS MARCAS E PATENTES 25 25 25 25
oraL | 2709l __qa4o9] 1300 270 (3| 130

(*) - A conta contabil “Transitéria Ativo Fixo” apresenta saldo de R$ 148.000,00 no periodo em andlise.
Conforme esclarecido pela Recuperanda, esse valor corresponde a diferenga residual de uma negociagao
em que um equipamento foitransferido para quitacdo de uma Cédula de Produto Rural (CPR),sendo que
o valor do bem era superior ao valor da CPR, tendo a Recuperanda informado que a diretoria esta
avaliando se cobrara o valor ou se realizara a baixa do montante na contabilidade, conforme pode-se

visualizar nos esclarecimentos a seguir.

4.9 Solicita-se informacgéo sobre a natureza da conta “1.2.03.99.0001 -
transitéria de imobilizado” no valor de R$ 148.000,00.

RESPOSTA RECUPERANDA: Se refere a equipamentos recebidos pela venda de um
terreno na cidade de Patrocinio (parte do pagamento). Valor do equipamento mais
custos incorridos = R$ 638.000,00. Posteriormente transferimos parte deste saldo
para uma CPR emitida para o comprador R$ 490.000,00. Diretoria esta avaliando

se a diferenca do montante sera cobrado de alguma forma (se ndo, sera baixado).
Notas em anexo.

Em andlise as notas enviadas verificou-se que a referida CPR foi assinada em 26/02/2025, conforme

pode-se visualizar.

Patrocinio/MG, 30 de janeiro de 2025.

LEANDRO Assinado de forma
A digital LEANDRO
EMITENTE(S)/FIEL(IS) DEPOSITARIOS):  HOMERO nomero.

. SILVA:01365965686
SILVA:013639 Dados: 2025.02.26

65686 13:22:11 -03'00'

LEANDRO HOMERO SILVA
CPF: 013.659.656-86

A referida CPR possui o valor total de R$ 490.000,00 emitida por Leandro Homero Silva na qual o emitente
se comprometea formarlavoura de soja - Safra: 2024/2025 para pagamento a Recuperanda CAFEBRAS

COMERCIO DE CAFES DO BRASIL S/A, a saber.
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QUADRO V - LOCAL DE FORMAGAQ DA LAVOURA

O(s) EMITENTE(S) se compromete(m) a formar a(s) lavoura(s) pendente(s) ou em vias de formacéo
vinculada(s) a esta Cédula na matricula n® 19482, da Comarca de Dores do Indaia/MG.
AREA: 118,32 hectares

FAZENDA: Agropecuéria Santo Anténio

PROPRIETARIO: Antdnic de Paula Pires - CPF: 095.609.696-41

Na data de vencimento, que ocorrera em 30/05/2025, o(s) EMITENTE(S), qualificado(s) no
Quadro | acima, nos termos da Lei 8.929 de 22 de agosto de 1994, conforme alteracdes
legislativas, e demais legislacdes aplicadas subsidiariamente a espécie_desta Cédula de
Produto Rural com Liquidag&o Financeira (“Cédula” ou “CPRF”), PAGARA(AQ) a CAFEBRAS
COMERCIO DE CAFES DO BRASIL S/A, sociedade devidamente constituida e existente de
acordo com as leis do Brasil, com sede na Avenida General Astolfo Ferreira Mendes, n.? 850,
Bairro Morada do Sol, CEP 38744-604, na cidade de Patrocinio/MG, inscrita no CNPJ/MF sob
n® 17.611.589/0001-67, doravante denominada simplesmente CREDORA, OU A SUA ORDEM,
o valor mencionado no Quadro IV supra.

1. LIQUIDACAO FINANCEIRA DESTA CEDULA

1.1. Na forma do artigo 4°-A da Lei 8.929/94, alterada pela Lei n® 13.988, de 07 de Abril de
2020, o(s) EMITENTE(S) supra qualificado(s), compromete(m)-se a liquidar a presente Cédula,
exclusivamente sob a forma financeira, em moeda corrente nacional, estabelecendo-se para
tanto, desde ja, o preco unitario multiplicado pela quantidade total de sacas do produto,
resultando no valor total desta CPRF, de R$ 490.000,00, convencionado a ser liquidado na data
de vencimento indicada no Quadro IV. acima.

A Recuperanda enviou também a nota fiscal do imobilizado transferido para quitar a CPR, referente a um
pulverizador da marca]John Deere, ano 2012, no valorde R$ 600.000,00 e ainda as notas fiscais relativas
aos custos de aquisicdo, que somam R$ 38.000,00, totalizando R$ 638.000,00, a seguir, apresentam-se a

nota fiscal do equipamento.

IDENTIFICACAD DO EMITENTE

Documente Auxiliar da Nota
Fiscal Eletrdnica

DANFE |

0-ENTRADA b CHAVE DE ACESS0

1-SAIDA
31240216 9077 4600 D113 5580 0042 6603 1315 7990 4550

JULIANO FIGUEIREDO RABELO
SANTA ROSA, SN
ZONA RURAT - 3§550-000
COROMANDEL - MG Fone/Fax N°, 042.660.313

Série 890 Consulta de autenticidade no portal nacional da NF-e

Folha 171 www nfe fazenda gov br/portal ou no site da Sefaz Autorizadora
WATUREZA DA OPERAGAC PROTOCOLO DE AUTORIZAL AD DE 050

VENDA 131245828071398 - 22/02/2024 07:56:07
INSCRICAO ESTADUAL TNSCRIGAD ESTADUAL DO SUBST. TRIBUT CoF
\ 0020767930070 078.185.746-54
DESTINATARIO/ REMETENTE
[——.\'om; FAZAOSOCTAL CRRTCoF DATA DA EMISSAG
CAFEBRAS COMERCIO DE CAFES DO BRASIL SA J 17.611.589/0001-67 22/02/2024
[ENDERECO [BAIRRO / DISTRITO CEP [DATA DA SAIDA’ENTRADA
GENERAL ASTOLFO FERREIRA MENDES, 650 MORADA DO SOL | 38744-604 22/02/2024
MUNICIPIO UF [FONE / FAX INSCRICAO ESTADUAL [HORA DA SAIDAENTRADA
PATROCINIO MG 0021019980010 07:56:06
CALCULO DO IMPOSTO _
BASEDECALC DOIOMS |VALOR DOTCMS  |BASELE CALC IOMS S T, |VALORDOTOMS SUssT. |V VP IMPORTACAO | V. 1CMS UF REMET. | VALOR DOFCP VALOR DO PI5 (V TOTAL PRODUTOS
{ l].l]l]T 0.00; 0.00; 0. ()OT 0.00 0. l]CJ 0.00] 0. l]l]T 600.000.00
VALOR DO FRETE 'VALOR DO SEGURQ |DESCONTO (OUTRAS DESPESAS |VALOR TOTAL IP1 [V ICMS UF DEST. V. TOT TRIE. VALOR. DA COFINS V. TOTAL DA NOTA
[ 0.00 0.00 0.00 0.00 0,00 0.00/ 0. 00/ 0, 00) 600.000,00,
TRANSPORTADOR / VOLUMES TRANSPORTADOS - -
(NOME / RAZAQ SOCIAL [FRETE POR CONTA. [CODIGO ANTT PLACA DO VEICULO [UF [CNPI/ CPF
(1) Dest/Rem I I I

‘mmwgo MUNICTFIO IL‘F TNSCRICAD ESTADUAL

QUANTIDADE ESPECE ly_lkm NUMERACAD FESD BEUTO PESOLIQUIDO

DADOS DOS PRODUTOS / SERVICOS

lcoDiGo PRODUTY DESCRI;A0 DO PRODUTO / SERVICO wowsH [ocsT| crop | uv | quant | VARGR | WALOR | BEALC | VALOR | VALOR |ALIG | uig o
px] %WOSMV'ERIZADOR MARCA THON DEERE ANO | 84082080 | 040 | 5551 | UN 1,0000 500 000,6000] 600.000,00) 0, 00 0,00 0,00

Portanto, conforme informado pela Recuperanda, i) o pagamento da CPR envolveu a transferéncia de
imobilizado, e ii) apurou-se que a assinatura da CPRocorreu em 26/02/2025, ou seja, um dia apds a data

do pedido de Recuperacao Judicial.

NuUmero do documento: 25092919115039300010545923467
https://pje.tjimg.jus.br:443/pje/Processo/ConsultaDocumento/listView.seam?x=25092919115039300010545923467 . ‘
Assinado eletronicamente por: OTAVIO DE PAOLI BALBINO DE ALMEIDA LIMA - 29/09/2025 19:11:50 Num. 10549780348 - Pag. 3.




PAOLI

BALBINO @

€ BALBINO CREDIBILITA

ADMINISTRACAD PUDICIAL —— ADMINISTRACOES JUDICIAIS —

6.5 - Passivo

Em abril de 2025, a Recuperanda possuia a maior parte das suas dividas no Passivo Circulante, sendo
72% do Passivo total, o que significa que havia mais obrigacdes e dividas que venciam a curto prazo do
que dividas alongo prazo. Na tabela a seguir, é possivel visualizar a composi¢do do Passivo.

PASSIVO - R$ MIL 30/04/2025 31/03/2025

PASSIVO CIRCULANTE 926.275 72% 1% 916.805 66%

PASSIVO NAO CIRCULANTE 141.963 1%  -25% 188.697 14%
PATRIMONIO LIQUIDO 213.817 17%  -23% 277.378 20%

ToTAL | 1282055 100% 7% 1382880 100%]

Patrimoénio Liquido

A Recuperanda apurou Patrimonio Liquido em abril de 2025 no valor de R$ 213.817.168,55 sendo o
Capital Social de R$ 68.726.761,54, apresentando-se no quadro abaixo a composi¢do do Patrimonio

Liquido, acompanhada das andlises vertical e horizontal das respectivas contas que o integram.

PATRIMONIO LIQUIDO 30/04/2025 31/03/2025

CAPITAL SOCIAL REALIZADO 68.727 32% 0% 68.727 25%
RESERVAS 68.560 32% 0% 68.560 25%
RESULTADOS ACUMULADOS 76.530 36% -45% 140.091 51%

6.6- Endividamento

Em abril de 2025, o endividamento total da Recuperanda atingiu R$ 1.068.238.327,50, com redugdo de

3% em relagdo ao més anterior, observa-se a seguir a composi¢ao da conta.

ENDIVIDAMENTO - R$ MIL 30/04/2025 31/03/2025

FORNECEDORES 50.663 5%  40% 36.203 3%
EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS 534.698  50% -1% 541.546  49%
OBRIGACOES TRIBUTARIAS 142.106 13%  -25% 188.816 17%
OBRIGACOES TRABALHISTAS 240 0% 1% 238 0%
OUTRAS CONTAS A PAGAR 88.693 8% -1% 90.017 8%
PARTES RELACIONADAS 4.007 0% -45% 7.271 1%
OPERACOES NO MERCADO DE FUTUROS 247 831 23% 3% 241410 22%

TOTAL | 1068238] 100% -3%| 1.105.502] 100%
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ENDIVIDAMENTO TOTAL ABRIL/2025-R$ MIL

EMPRESTIMOS E
FINANCIAMENTOS
534.698
50%

FORNECEDORES
50.663
5%

" OPERACOES NO
MERCADO DE
FUTUROS
247.831
23%

RELACIONADAS

= DBRIGACOES
TRIBUTARIAS
142.106
13%

= OBRIGACOES
TRABALHISTAS
240
0%

® QUTRAS DIVIDAS

88.603

8%

PARTES

4.007
1%

Ao analisar os saldos do Passivo, nota-se que a principal variagdo ocorrida no periodo em analise foi

observada na seguinte conta:

= Fornecedores: Em abril de 2025 o saldo totalizouR$ 50.663.291,43, representando aumento de

40% em relagdo ao més anterior, ou seja, acréscimo de R$ 14.459.920,60 no comparativo com o més

anterior, verifica-se que esse aumento decorreu, principalmente, devido a aquisicdes maiores com

fornecedores internacionais, observa-se a seguir a composicao de fornecedores.

FORNECEDORES - R$ MIL 30/04/2025 31/03/2025

FORNECEDORES NACIONAIS

FORNECEDORES INTERNACIONAIS

TOTAL | 50663 36203

3.101
47.563

= Outras Contas a Pagar: Em abril de 2025, houve redugdo no saldo deste grupo de contas em 1%,

sendo R$ 1.324.169,37 a menor no comparativo com o més anterior. Verifica-se que a redugio ocorreu

principalmente devido ao reconhecimento de distrato comerciais no periodo em andlise.
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OUTRAS CONTAS A PAGAR - RS MIL 30/04/2025 31/03/2025
ADIANTAMENTOS DE CLIENTES
ADIANTAMENTO DE CLIENTES 52 50
ADIANTAMENTO DE CLIENTES DE MERCADO EXTERNO 5.777 6.073
5.828 6.123
OUTRAS CONTAS A PAGAR
OUTRAS CONTAS A PAGAR 618 245
DISTRATOS COMERCIAIS REAL 9.627 9.627
DISTRATOS COMERCIAIS USD 72.620 74.023
82.865 83.895
TOTAL 88.693 90.017

Obrigacoes Tributarias

Em abril de 2025, as obriga¢des tributarias registravam saldo no Passivo Circulante e no Passivo Nao
Circulante, os quais correspondiam a 13% do endividamento total, cabe ressaltar que as obrigacdes

tributarias se encontram majoritariamente no passivo nao circulante, como pode ser visualizado na tabela

a seguir:
PASSIVO CIRCULANTE
OBRIGACOES TRIBUTARIAS RETIDAS 20 19
IMPOSTOS E CONTRIBUICOES S/ A RECEITA 59 31
IMPOSTOS E CONTRIBUICOES S/ O LUCRO 0 0
INSS A RECOLHER CODIGO 2100 38 49
PROVISAO INSS S/ FERIAS 42 44
PROVISAO INSS S/ 13° SALARIO 1 8
171 151
PASSIVO NAO CIRCULANTE
OBRIGACOES TRIBUTARIAS DIFERIDAS 141.935 188.665
T — T R VT
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6.7- Analise Financeira - Resultado do Exercicio

DEMONSTRACAO DO RESULTADO - EM R$ MIL
Resultado Mensal
30/04/2025 V% H% 31/03/2025 V% 30/04/2025  28/02/2025
RECEITA LIQUIDA DE VENDAS 156.215  100% -30% 224.001 100% 615590  1.339.147
RECEITAS COM VENDAS DE MERCADORIAS 156.263  100% -30% 224001 100% 617.688  1.367.101
() DEDUCAO DA RECEITA BRUTA (48) 0% 200659% ) 0% (2.173) (29.828)
CUSTO PRODUTOS VENDIDOS E SERVICOS PRESTADOS (258.202) -165% 17% (221.228) -99% (490.795)  (1.066.716)
CUSTOS DAS MERCADORIAS VENDIDAS (109.327)  -70% -24% (144.695) -65% (472.241)  (1.122.257)
CUSTO DE ARMAZEM PROPRIO 420 0% -370% (156) 0% 28 (4.541)
OPERACOES DECORRENTES DO MERCADO DE CAFE (149.296)  -96% 95% (76.377) -34% (18.325) 66.593
RESULTADO BRUTO (101.987) -65% -3778% 2773 1% 124.795 272.431
DESPESAS/RECEITAS OPERACIONAIS
DESPESAS COM VENDAS E EXPORTACAO (440) 0% 1% (1.542)  -1% (3.122) (26.565)
DESPESAS TRABALHISTAS (218) 0% -45% (395) 0% (1.049) (6.672)
DESPESAS ADMINISTRATIVAS (934) -1% -40% (1.554) 1% (3.612) (6.851)
DESPESAS NAO OPERACIONAIS 36 0% -100% 71y 0% (3.393) (6.910)
TOTAL DESPESAS/RECEITAS OPERACIONAL (1.558)  -1% -56% (3.562) -2% (11.22¢) (47.302)
LUCRO (PREJU{ZO) ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO (103.543) -66% 13018% (789) 0% 116.941 231.967
DESPESAS FINANCEIRAS (471) 0% -114% 3260 1% (9.290) (87.401)
RECEITAS FINANCEIRAS 33 0% -1067% 3 0% 140 4.004
RESULTADO C/ EQUIVAL. PATRIMONIAL 13 0% 0% 0% 13 60
RESULTADO FINANCEIRO (425) 0% -113% 3257 1% (9.137) (83.337)
LUCRO (PREJUIZO) ANTES DA CSLL E IRPJ (103.969) -67% -4313% 2468 1% 107.805 148.630
PROVISAO PARA IRPJ E CSLL 40408 26% -4727% (873) 0% (31.274) (50.294)
LUCRO (PREJUIZO) LIQUIDO DO PERIODO (63.561) -41% -4087% 1.594 1% 76.530 98.336

No Resultado mensal em abril de 2025 foiapurado prejuizo liquido de R$ 63.561.190,05, em comparagio
com lucro liquido de R$ 1.594.299,82 no més anterior. Ja no Resultado acumulado do exercicio de abril

de 2025 foi apurado lucro liquido de R$ 76.530.165,56.

= Receita Liquida de Vendas: Em abril de 2025, o faturamento liquido foi R$ 156.215.013,73,

houve queda da receita liquida de 30% em relacdo ao més anterior, a seguir é possivel visualizar o

faturamento bruto, bem como as dedu¢des que ocorreram no periodo:
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RECEITAS COM VENDAS DE MERCADORIAS
REVENDA DE MERCADORIAS MERCADO INTERNO 18.119  12% -73% 67.308 30%
VENDAS INTERCOMPANY MI 51.864 33% 208% 16.844 8%
REVENDA DE MERCADORIAS MERCADO EXTERNO 0% -100% 1.153
VENDAS INTERCOMPANY ME 86.280 55% -38% 138.696  62%
156.263 100% -30% 224.001 100%
DEDUCAO DA RECEITA BRUTA 0%
ICMS S/ VENDAS (48) 0%  242727% 0 0%
(48) 0% 234021% 0 0%
o ise;sioon] 0% z2e001] 100%

= Custos dos produtos vendidose servicos prestados: Em abril de 2025, verifica-se que os custos

permanecem elevados, sendo superior a receita, isso revela uma dificuldade operacional da Recuperanda

no repasse do preco de venda.

CMV - CUSTO DE MERCADORIAS VENDIDAS (14.745) 6% -70% (49.438)  22%
(-) CREDITO PRESUMIDO PIS E COFINS S/EXPORTACAO 798 0% -38% 1.294  -1%
CUSTO COM FIXACAO DE CAFE 21) 0% 92% (266) 0%
CUSTO QUEBRA DE PESO - MERCADO INTERNO 4) 0% 7% B) 0%
CUSTO QUEBRA DE PESO - MERCADO EXTERNO (100 0% 0%
CUSTO INTERCOMPANY (96.026) 37% 0% (95.652)  43%
ACERTOS CONTRATOS FUTUROS 0% -100% 651 0%
CMV - BAIXA DE PROVISAO / ARMAZEM 377 0% -3167% 12 0%
(-) CREDITO DE PIS / COFINS APROPRIADO REBENEFICIO 0% -100% 103 0%
ACERTO C/ RECEBIMENTO E ENTREGA DE CAFE (104) 0% -90% (1.066) 0%
TRANSFERENCIA ENTRE FILIAIS 34 0% -896% 4) 0%
CUSTO COM EMBALAGENS 375 0% -225% (302) 0%
ARMAZENAGEM 451 0% -1147% 43) 0%
SEGURO 9) 0% -66% 27) 0%
SAIDA (15) 0% -82% 83) 0%
CARGA/DESCARGA SACARIA VAZIA 1) 0% 5% 1 0%
MARCACAO DE SACARIA 6 0% 399% 1 0%
DERIVATVOS DE COMMODITIES (137.442)  53% 66% (82.648)  37%
VARIACAO CAMBIAL ATVA 1894 -1% 97% 54810 -25%
VARIACAO CAMBIAL PASSIVA 5042 2% -110% (50.812)  23%
VARIACAO CAMBIAL ATIVA REALIZADA 106 0% -100% 31425 -14%
VARIACAO CAMBIAL PASSIVA REALIZADA (1.924) 1% 305% 475) 0%
VARIACAO MONETARIA DERIVATIVOS MACQUARIE / BTG (16.972) 7% -41% (28.677)  13%
totaL | (258202)[100%] 7% (221.228)] 100%]

Graficamente, observa-se que no periodo abril de 2025, a oscilagdo do faturamento liquido ficou abaixo

dos custos, a saber:
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Faturamento Liguido X Custos dos Produtos Vendidos e Servigcos Prestados - Mensal

300.000.000
250.000.000
200.000.000
150.000.000
100.000.000

50.000.000

fev/25 mar/25 abr/25

Receita liquida es==(Custo

Nota-se que a Recuperanda operou com margem negativa no periodo analisado, o que significa que os

precos de vendas praticados sdo inferiores aos dos custos dos produtos vendidos e servicos prestados:

Margem Bruta
20%
8%

0,
10% 1%

0%
0% fev/25 mar/25 abr/25
-20%
-30%
-40%
-50%
-60% -65%

-70%

= Resultado Financeiro: Em abril de 2025, houve reducdo de 113% em relagdo ao més em
comparagdo, aumentando o resultado negativo em R$ 425.453,12 no comparativo, ocasionado,

principalmente, pelo aumento das despesas com desagio.
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RESULTADO FINANCEIRO 30/04/2025 31/03/2025

RESULTADO FINANCEIRO
DESPESAS E TARIFAS BANCARIAS 20 1% 7% 2 0%
JUROS E MULTAS MORATORIOS N 0% -87% 1y 0%
DESAGIO (152) 35% -104% 3.672 113%
IOF 6) 1% 4956% 0 0%
DESPESA C/ AUDITORIA FINANCEIRA CAFE 0% -100% (30)  -1%
CUSTOS CARTORIAIS - REGISTROS DE FINANCIAMENTOS 0% -100% 4 0%
ENCARGOS S/ ARRENDAMENTOS FINANCEIROS - IFRS16 ) 0% 21% 0 0%
CONSELHO DE CLASSE, RT 2) 0% 0% 2) 0%
COMISSAO S/ FINANCIAMENTOS (77) 18% -3% (80) 2%
DESCONTO ANTECIPACAO RECEBIVEIS (232) 53% 21% (293) 9%

RECEITAS FINANCEIRAS
RENDIMENTO COM APLICACAO FINANCEIRA 33 7% -1067% 3 0%

oraL | @gfooz] 13wl 3257] 100%]

= Resultado Liquido do Periodo: Em abril de 2025, o resultado liquido ndo acompanhou o

faturamento, conforme grafico a seguir:

Faturamento Liquido X Resultado Liquido Mensal

250.000.000 10.000.000
200.000.000

(10.000.000)

150.000.000 (20.000.000)

(30.000.000)

100.000.000 (40,000,000

(50.000.000)
50.000.000

(60.000.000)

(70.000.000)

fev/25 mar/25 abr/25
Faturamento liquido === Resultado Liquido
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6.8- Indicadores Financeiros

6.8.1- Indicadores de liquidez

iNDICES DE LIQUIDEZ fev/25 mar/25 abr/25

Liquidez Geral 1,19 1,20 1.16
Liquidez Corrente 1,48 1,44 1,33
Liquidez Seca 1,20 1,13 1,17
Liquidez Imediata 0,03 0,02 0,02

indices de Liquidez
1,60

1,40

1,20 e ——— e —————————

1,00
0,30
0,60
0,40

0,20

fev/25 mar/25 abr/25

| iquidez Geral Liquidez Corrente e | jquidez Seca Liquidez Imediata

Aliquidez geral, indice que representa a capacidade de pagamento de obrigacdes da Recuperanda, mostra
que a empresa possuia ativos de curto e longo prazo, equivalentes a aproximadamente 116% das

obrigacdes no més sob andlise.

A liquidez corrente, ou seja, disponibilidade de recursos de curto prazo para pagamento de dividas

também de curto prazo, ndo é favoravel para a Recuperanda, pois no més sob analise a empresa possuia
cerca de R$ 1,33 de recursos para cada R$ 1,00 de dividas, o que é normal para uma empresa em
Recuperacdo Judicial. Nesta andlise, todos os itens considerados sdo de curto prazo. Observa-se que nao

houve variacdes significativas nos periodos anteriores, permanecendo desfavoravel.
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A liguidez seca corresponde ao indice que é ainda mais conservador, por excluir do Ativo Circulante os
estoques. Neste indice, tomam-se como base os itens monetarios e que possuem prazo certo de
recebimento para medir a situagdo financeira da empresa. O indice inferior a R$ 1,00, demonstra que a
Recuperanda necessita melhorar sua capacidade de geracdo de caixa para honrar com suas obrigacdes de
curto prazo, sem necessitar captar recursos de terceiros. Nota-se que no més sob andlise este indice se

apresentou em R$ 1,17, sendo desfavoravel para a Recuperanda.

A liquidez imediata, indice bastante conservador, considera apenas caixa, saldos bancarios e aplicagcées

financeiras de liquidez imediata para quitar as obrigacdes de curto prazo, indicando, desta forma, a
porcentagem dos compromissos que a empresa pode liquidar imediatamente. A Recuperanda apresentou
esse indice em R$ 0,02 no més sob andlise. Para efeito de andlise, este indice relaciona dinheiro com
valores que vencerao em datas variadas de 1 a 360 dias. Assim, poderao ter contas que vencerdo em 10
dias e aquelas que vencerdo em 360 dias, podendo ndo vira ter relacdo imediata quanto a liquidez. Porém,

nos patamares apresentados, demonstra-se a dificuldade financeira atual da Recuperanda.

6.8.2- Indicadores de estrutura de capital

iNDICES DE ENDIVIDAMENTO fev/25 mar/25
Participacdo de Capital de Terceiros 0,80 0,80 0.83
Composicdo do Endividamento de CP 0,80 0,83 0,87
Garantia ao Capital de Terceiros 0.25 0,25 0,20
Indicadores de Estrutura de Capital
1,00
0,90
0,80
0,70
0,60
0,50
0,40
0,30
0,20
0,10
0,00
fev/25 mar/25 abr/25
Participagdo de Capital de Terceiros === Composicio do Endividamento de CP === Garantia ao Capital de Terceiros
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A participacdo de capital de terceiros na atividade no més sob analise, representava o equivalente a 83%

e revelou aumento na dependéncia do capital de terceiros para financiar suas atividades operacionais

A composicdo do endividamento demonstrava, no més sob analise, que 87% das dividas totais venciam a

curto prazo e que a garantia do capital préprio ao capital de terceiros era 20%, o que significava que o

patrimonio liquido garantia a liquidacao do seu endividamento.

6.8.3- Indicadores de rentabilidade

INDICES DE RENTABILIDADE

Margem de Lucro s/ as Vendas 0,01 0,01 -0,41
Giro do Afivo 0,11 0,16 0,12
Taxa de Retorno sobre o Atfivo 0,00 0,00 -0,05
indices de Rentabilidade
0,20
0,10
0,00 L.
0,10 -
e \argem de Lucro s/ as
020 Vendas
J Giro do Ativo
0,30
-0,40
0,50
fev/25 mar/25 abr/25

Margem de lucro sobre vendas (Rentabilidade liquida das vendas) - Indica quanto a empresa obtém de

lucro para cada 100 unidades monetdrias vendidas. O resultado superior ou igual a 1 indica que a
Recuperanda vem operando seu faturamento com margem de lucro positiva. No més sob andlise, foi

apurado resultado negativa de R$ 0,41.

Giro do ativo - Indica o volume de vendas praticado pela empresa em relagdo ao capital total investido, ou
seja, mensura a eficiéncia na utilizacdo do ativo para a geragdo de receitas. Demonstra quantas vezes o
ativo girou no periodo. Geralmente, o valor do giro do ativo pode variar entre zero e infinito. Entretanto,
valores entre 0,5 e 5 sdo mais comuns, sendo que resultados inferiores a esse intervalo refletem o baixo

giro do ativo. No més sob andlise, foi apurado 0,12.
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Taxa de Retorno sobre o Ativo - Representa o retorno que o ativo total investido oferece. E a relacdo entre

a quantidade de dinheiro ganho (ou perdido) como resultado de um investimento e a quantidade de
dinheiro investido. O resultado superior ou igual a 1 indica que a Recuperanda vem conseguindo obter

retorno superior ou igual ao total investido. No més sob andlise, foi apurado indicador negativo em 0,05.
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7. MONTESANTO TAVARES GROUP PARTICIPACOES S.A.

7.1- Estrutura organizacional

A MONTESANTO TAVARES GROUP PARTICIPACOES S.A. é uma empresa por acdes, tendo sua sede na

Cidade de Belo Horizonte (MG) e tem como principal objetivo atuar como holding de instituicdes nao

financeiras.

De acordo com a Consulta do Quadro de Sécios e Administradores — QSA junto a RFB - Receita Federal do

Brasil, o capital social é de R$ 351.836.724,79.

A estrutura societaria foi verificada no organograma constante no processo de Recuperagdo Judicial do

Grupo Montesanto Tavares, sob a ID n? 10399873370. As informacdes apuradas estdo reproduzidas no

quadro a seguir:

% DO CAPITAL

INVESTIMENTOS EM CAFES S.A.

NOME CPF/CNP
/ J SOCIAL
SUPORTE PARTICIPACOES LTDA. 07.083.681/0001-48 11%
TVB CONSULTORIA EMPRESARIAL
07.011.913/0001-52 11%
EIRELI
SLEITE PARTICIPAGOES E
¢ 08.711.874/0001-59 8%
EMPREENDIMENTOS LTDA.
COMPANHIA MINEIRA DE
34.848.023/0001-72 70%

Conforme informacio extraida do Quadro de Sécios e Administradores — QSA junto a RFB - Receita

Federal do Brasil, a Recuperanda possui os seguintes administradores:

NOME CPF/CNPJ] CARGO
GERALDO EUSTAQUIO MIRANDA 545.892.236-00 Diretor
BRUNO TAVARES BORGES 060.879.696-40 Diretor

Atualmente, conforme informacgao extraida do cartdo CNP] junto a RFB - Receita Federal do Brasil, a

Recuperanda possui as seguintes atividades econémicas:
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ATIVIDADES ECONOMICAS

e Holdings de institui¢des ndo-financeiras

7.2- Quadro de Funcionarios

Conforme Guia do FGTS Digital (GFD), a empresa MONTESANTO TAVARES GROUP PARTICIPACOES
S.A. possui 40 empregados ativos no més de abril de 2025. A seguir é possivel verificar a evolugdo do

numero de funcionarios desde a data do pedido de Recuperacio Judicial:

Quadro de Colaboradores

50 a7

45 "n
40

40
35
30
25
20
15

10

fev-25 mar-25 abr-25
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7.3- Analise Financeira - Balang¢o Patrimonial

BALANCO PATRIMONIAL
ATIVO - EM R$ MIL

CIRCULANTE 825 0% -75% 3243 1% 5.364
DISPONIVEL 659 0% 6491% 10 0% 10
CLIENTES 813 0% 455% 146 0% 146
ADIANTAMENTOS 54 0% -8% 59 0% 63
PARTES RELACIONADAS 2.521 1% -44% 4.539 1% 4855
TRIBUTOS A RECUPERAR 276 0% 0% 276 0% 276
DESPESAS ANTECIPADAS A APROPRIAR (3.498) -1% 96% (1.787) -1% 14

NAO CIRCULANTE 324.031 100% 0% 324.031 99% 262.999
INVESTIMENTOS 323.802 100% 0% 323.802 99% 262.770
IMOBILIZADO 102 0.03% 0% 102 0% 102
INTANGIVEL 127 0% 0% 127 0% 127

TOTALDO ATIVO 324.856 100% -1% 327.274 100% 268.363

PASSIVO - EM RS MIL

CIRCULANTE 4295 1%  -12% 4868 1% 3.764
FORNECEDORES 444 0% 26% 596 0% 18
EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS 12 0% 0% 12 0% 12
OBRIGACOES TRIBUTARIAS 264 0,1% 6% 248 0% 249
OBRIGACOES TRABALHISTAS 436 0% 4% 419 0% 354
ADIANTAMENTOS DE CLIENTES 697 0% 0% 697 0% 697
PARTES RELACIONADAS 2442 1% -16% 2897 1% 2.435

PATRIMONIO LiQUIDO 320.561 99% 1% 322405 99% 264.599
CAPITAL SOCIAL REALIZADO 342.186 105% 0%  342.186 105% 342.186
CAPITAL SOCIAL A REALIZAR 144720  45% 0% 144720  44% 144.720
ACOES EM TESOURARIA 13759 4% 0% 13759 4% 14.948
RESULTADO DO EXERCICIO (180.104) -55% 1% (178.261) -54%  (237.255)

TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO 324.856 100% 1%  327.274 100% 268.363
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7.4- Ativos

Em abril de 2025, os ativos da Recuperanda concentravam aproximadamente 100% dos saldos no Ativo

N3o Circulante:

ATIVO - R$ MIL 30/04/2025 31/03/2025

ATIVO CIRCULANTE 825 0% -75% 3.243 1%

ATVO NAO CIRCULANTE 324.031 100% 0% 324031  99%

ATIVO TOTAL 324.856] 100% 327.274] 100%

A composig¢do dos saldos do Ativo e suas variagdes no periodo, podem ser observadas no quadro a seguir:

DISPONIVEL 659 0% 6491% 10 0%
CLIENTES 813 0%  455% 146 0%
ADIANTAMENTOS 54 0% -8% 59 0%
PARTES RELACIONADAS 2521 1% -44% 4.539 1%
TRIBUTOS A RECUPERAR 276 0% 0% 276 0%
OUTROS BENS E DIREITOS (3.498) -1%  96% (1.787)  -1%
INVESTMENTOS 323.802 99.7% 0% 323.802 99%
IMOBILIZADO 102 0% 0% 102 0%
INTANGIVEL 127 0% 0% 127 0%

COMPOSICAO DO ATIVO EM ABRIL/2025-R$ MIL

= INVESTIMENTOS

323.802
98%
m CLIENTES
813 = TRIBUTOS A
0% RECUPERAR
DISPONIVEL égf
659 ’
0%
" INTANGIVEL

B ADIANTAMENTOS
54

127 /
0,
0% / 0%

= [MOBILIZADO [] PARTES

= QUTROSBENSE
102 RELACIONADAS DIREITOS

0% 2.521

3.498
1% ( )

-1%

Ao analisar os saldos do Ativo, nota-se que as principais variacdes ocorridas no periodo em analise foram

observadas nas seguintes contas:
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= Outrosbens e direitos- Em abril de 2025, os outros bens e direitos apresentaram saldo negativo

de R$ 3.497.503,08, verificando-se que tal situagdo decorre da conta “Valores a Receber Notas de Débito”,
a qual, conforme esclarecido pela Recuperanda, consiste em uma conta de transicdo utilizada para o
registro de valores a serem cobrados e posteriormente compensados com despesas reconhecidas no
resultado, contudo, no periodo analisado ndo ocorreu a baixa dessas despesas, o que ocasionou o saldo
negativo, sendo informado que a regularizacdo serd efetuada no balancete de maio/2025, portanto

verifica-se uma inconsisténcia contabil na referida conta.

= Investimentos- Em abril de 2025, o saldo de investimentos ndo variou, observa-se a seguir a

composicdo de Investimentos:

PARTICIPACOES AVAL. P/ EQUIV.PATRIMONIAL
ATLANTICA EXPORTACAO E IMPORTACAO 169.157  52% 0% 169.157  52%
MEP - ATLANTICA EXPORTACAO E IMPORTACAO (159.608) -49% 0% (159.608) -49%
ATLANTICA PARTICIPACOES E EMPREEND. S/A 1451 0% 0% 1451 0%
MEP - ATLANTICA PARTCIPACOES E EMPREEND. S/A 926 0% 0% 926 0%
CAFEBRAS COMERCIO DE CAFES ESPECIAIS 61854 19% 0% 61.854 19%
MEP - CAFEBRAS COMERCIO DE CAFES ESPECIAIS 187.786  58% 0% 187.786  58%
ALLY COFFEE TRADING S/A - SUICA 5793 2% 0% 5793 2%
MEP - ALLY COFFEE TRADING S/A - SUICA (25.386) -8% 0% (25.386) -8%
BT7 HOLDING CO - BIG TRADING 1.600 0% 0% 1,600 0%
MEP - BT7 HOLDING CO - BIG TRADING (1.274) 0% 0% (1.274) 0%
MEP MONTESANTO GROUP 0% 0% 0%
242299 75% 0% 202299 75%

ADIANT. P/ FUTURA AQUIS. DE QUOTAS/ACOES
ALLY COFFEE TRADING S/A - AFAC 75474 23% 0% 75.474  23%
75474 23% 0% 75.474 23%

AGIO NA AQUISICAO DE PART SOCIETARIAS

AGIO - BT7 HOLDING CO - BIG TRADING 6029 2% 0% 6029 2%
6029 2% 0% 6029 2%
| TOTAL |  323802(100%| 0% [ 323.802[100%

= Imobilizado: Emabril de 2025, o imobilizado representava quase zero do Ativo total, nota-se que
ndo houve variacdo no saldo liquido do imobilizado no periodo. A esse respeito a Administracdo Judicial
questionou a auséncia de registro de depreciacdo, em resposta, a Recuperanda informou que a baixa da
depreciacio sera realizada a partir de maio de 2025, esclarecendo, ainda, que o sistema de contabil onde

se registra a depreciacdo apresentou problemas, observa-se a seguir a composicado do imobilizado:
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CUSTO |DEPRECIAGAO/| AP | custo |DEPRECIAGAO/| ALDO
= =
IMOBILIZADO EM ANDAMENTO 26 26 26
MOVEIS E UTENSILIOS 20 7) 13 20 7) 13
COMPUTADORES E PERIFERICOS 35 (19) 17 35 (19) 17
BENFEITORIAS EM PROPRIEDADE DE TERCEIROS 40 (15) 25 40 (15) 25
ATIVOS - DIREITOS DE USO 211 (199) 12 211 (199) 12
TRANSITORIA ATVO FIXO 10 10 10 10
SOFTWARES 162 (36) 127 162 (36) 127
totaL [ s03)  (275)] 229]  s03)  (275)] 229

7.5- Passivo

Em abril de 2025, a Recuperanda possuia a maior parte das suas dividas no Passivo Circulante, o que

significa que havia mais obrigacodes e dividas que venciam a curto prazo do que dividas a longo prazo,

observa-se a seguir a composicao do Passivo:

PASSIVO - RS MIL 30/04/2025 31/03/2025

PASSIVO CIRCULANTE 4.295 1% -12% 4.868 1%

PASSIVO NAO CIRCULANTE 0% 0% 0%
PATRIMONIO LIQUIDO 320.561  99% -1% 322,405 99%

324.856 100% 327.274| 100%

Patrimoénio Liquido

A Recuperanda apurou Patrimdnio Liquido positivo em abril de 2025 no valor de R$ 320.561.269,44, logo,
o total de bens e direitos foi superior ao total de suas dividas e obrigagdes. O Capital Social é de R$
342.186.490,00 e no quadro abaixo apresenta-se a composicao do Patrimoénio Liquido, acompanhada das

analises vertical e horizontal das contas que o integram.

PATRIMONIO LIQUIDO 30/04/2025 31/03/2025

CAPITAL SOCIAL REALIZADO 342.186  107% 0% 342.186  106%
RESERVAS 144.720 45% 0% 144.720 45%

AJUSTE DE AVALIACAO PATRIMONIAL 13.759 4% 0% 13.759 4%
RESULTADO DO EXERCICIO (180.104)  -56% 1% (178.261)  -55%

TOTAL | 320561] 100%] -1%] __322405| 100%

7.6- Endividamento

Em abril de 2025, o endividamento total da Recuperanda atingiu R$ 4.294.990,80, com redugio de 12%
em relacdo ao més anterior, principalmente pelas variacdes nas contas de Partes Relacionadas e

Fornecedores, observa-se a seguir a composicao da conta:
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FORNECEDORES 10%  -26% 12%
EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS 12 0% 0% 12 0%
OBRIGACOES TRIBUTARIAS 264 6% 6% 248 5%
OBRIGACOES TRABALHISTAS 436  10% 4% 419 9%
OUTRAS CONTAS A PAGAR 697  16% 0% 697  14%
PARTES RELACIONADAS 2442 57% -16% 2.897 59%

TOTAL | 4295[100% -12% ___4.868] 100%

ENDIVIDAMENTO TOTAL ABRIL/2025-R$ MIL

® QUTRAS CONTAS

APAGAR | PARTES

RELACIONADAS
57%

16%

= OBRIGACOES
TRABALHISTAS
10%

FINANCIAMENTOS I

EMPRESTIMOSE
12

0%
FORNECEDORES
444

11%

= DBRIGACOES
TRIBUTARIAS
264

6%

Ao analisar os saldos do Passivo, nota-se que a principal variagdo ocorrida no periodo em analise foi

observada na seguinte conta:

= Partes Relacionadas- Em abril de 2025, o saldo da conta de partes relacionadas diminuiu R$

454.500,00 em relagdo ao més anterior e apresenta um saldo de R$ 2.442.229,72. Os valores registrados
nessa conta se referem a aportes realizados pelas empresas ATLANTICA PARTICIPACOES
EMPREENDIMENTOS S.A. e CAFEBRAS COMERCIO DE CAFES DO BRASILS.A. destinadas ao custeio do
giro financeiro das despesas que sdao compartilhadas na MONTESANTO TAVARES GROUP, conforme

informado pela Recuperanda.

= Fornecedores: Em abril de 2025, houve queda do saldo de fornecedores em 26%, sendo R$

152.200,44 a menor no comparativo, ficando com saldo de R$ 443.854,45, além disso verifica-se que a

Recuperanda possui obrigacdes a pagar exclusivamente com fornecedores nacionais.
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Obrigacodes Tributarias

Em abril de 2025, as obrigacdes tributdrias registravam saldo no Passivo Circulante e correspondiam a
6% do endividamento total, o que significa que sdo obrigacdes a vencer no curto prazo, observa-se a

seguir a composi¢do das Obrigacdes Tributdrias:

OBRIGACOES TRIBUTARIAS - R$ MIL 30/04/2025 31/03/2025
PASSIVO CIRCULANTE
OBRIGACOES TRIBUTARIAS RETIDAS 86 33% 32% 65
IMPOSTOS E CONTRIBUICOES S/ A RECEITA 0% -101% ()
INSS A RECOLHER CODIGO 2100 82 31% 9% 90
PROVISAO INSS S/ FERIAS 78 30% 0% 78
PROVISAO INSS S/ 13° SALARIO 18 7% 25% 14
[TOTAL__ | 264[100% 6% 248

7.7- Analise Financeira - Resultado do Exercicio

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO - EM R$ MIL
Resultado Mensal Acumulado
30/04/2025 V%  H%  31/03/2025 V% 30/04/2025  28/02/2025
RECEITA LIQUIDA 100% 0% 100%
CUSTO PRODUTOS VENDIDOS E SERVICOS PRESTADOS 0%  -204% 0 0% 0 0
OPERACOES DECORRENTES DO MERCADO DE CAFE 0%  -104% ] 0% 0 0
RESULTADO BRUTO 0%  -204% 0 0% 0 0
DESPESAS/RECEITAS OPERACIONAIS
DESPESAS TRABALHISTAS (491) 0% 74% (667) 0% (1.720) (562)
DESPESAS ADMINISTRATIVAS (1.352) 0% 106% (1.277) 0% (3.623) (994)
TOTAL DESPESAS/RECEITAS OPERACIONAIS (1.843) 0% -5% (1.944) 0% (5.344) (1.557)
OUTRAS DESPESAS/RECEITAS
RESULTADO C/ EQUIVAL. PATRIMONIAL 0% 0% 441.595 0% 247.552  (194.043)
TOTAL DESPESAS/RECEITAS NAO OPERACIONAIS 0%  -100% 441.595 0% 247.552  (194.043)
LUCRO (PREJUiZO) ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO (1.843) 0%  -100% 439.651 0% 242209  (195.599)
DESPESAS FINANCEIRAS m 0% -4% 22 0% (4) (25)
RECEITAS FINANCEIRAS 0% 0% ) 0% 1
RESULTADO FINANCEIRO (1) 0% -104% 21 0% (4) (24)
LUCRO (PREJUIZO) ANTES DA CSLL E IRPJ (1.844) 0% -100% 439.672 0% 242205  (195.623)
PROVISAO PARA IRPJ E CSLL 0% 0% 0%
LUCRO (PREJUIZO) LIQUIDO DO PERIODO (1.844) 0% -100% 439.672 0% 242205  (195.623)

No Resultado mensal em abril de 2025 foiapurado o prejuizo liquido de R$ 1.843.815,17, em comparagio
com lucro liquido de R$ 439.671.825,44 do mésanterior. Jano Resultado acumulado do exercicio de abril

de 2025, foi apurado lucro liquido de R$ 242.204.941,22.

A Recuperanda ndo apresentou receitas operacionais e registrou despesas que se concentraram,
principalmente, em despesas trabalhistas e administrativas. Dessa forma, culminando num resultado

negativo.
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7.8- Indicadores Financeiros

7.8.1- Indicadores de liquidez

iNDICES DE LIQUIDEZ fev/25 mar/25 abr/25

Liquidez Geral 1,43 0,67 0,19

Liquidez Corrente 1,43 0,67 0,19

Liquidez Imediata 0,00 0,00 0,15

indices de Rentabilidade
1,60
1,40
1,20
1,00
0,80 o \argem de Lucro s/ as Vendas
Giro do Ativo
0,60 == Taxa de Retorno sobre o Ativo
0,40
0,20
0,00
fev/25 mar/25 abr/25

0,20

Aliquidez geral, indice que representa a capacidade de pagamento de obrigacdes da Recuperanda, mostra
que a empresa possuia ativos de curto e longo prazo, equivalentes a aproximadamente 19% das

obrigacdes no més sob analise.

A liquidez corrente, ou seja, disponibilidade de recursos de curto prazo para pagamento de dividas

também de curto prazo, ndo é favoravel para a Recuperanda, pois no més sob analise a empresa possuia
cerca de R$ 0,19 de recursos para cada R$ 1,00 de dividas, o que é normal para uma empresa em

Recuperacdo Judicial. Nesta andlise, todos os itens considerados sdo de curto prazo.

A liquidez imediata, indice bastante conservador, considera apenas caixa, saldos bancarios e aplicagées

financeiras de liquidez imediata para quitar as obrigacdes de curto prazo, indicando, desta forma, a
porcentagem dos compromissos que a empresa pode liquidar imediatamente. A Recuperanda apresentou
esse indice R$ 0,15 no més sob andlise. Para efeito de andlise, este indice relaciona dinheiro com valores

que vencerao em datas variadas de 1 a 360 dias. Assim, poderdo ter contas que vencerao em 10 dias e

NUmero do documento: 25092919115039300010545923467
https://pje.timg.jus.br:443/pje/Processo/ConsultaDocumento/listView.seam?x=25092919115039300010545923467

Assinado eletronicamente por: OTAVIO DE PAOLI BALBINO DE ALMEIDA LIMA - 20/09/2025 19:11:50 Num. 10549780348 - Pag. 5.




PAOLI

BALBINO QX

€ BALBINO CREDIBILITA

ADMINISTRACAD PUDICIAL —— ADMINISTRACOES JUDICIAIS —

aquelas que vencerao em 360 dias, podendo nio vir a ter relagdo imediata quanto a liquidez. Porém, nos

patamares apresentados, demonstra-se a dificuldade financeira atual da Recuperanda.

7.8.2- Indicadores de estrutura de capital

iNDICES DE ENDIVIDAMENTO fev/25 mar/25 abr/25
Participacdo de Capital de Terceiros 0,01 0,01 0,01
Composicdo do Endividamento de CP 1,00 1,00 1,00
Garantia ao Capital de Terceiros 70,30 66,22 74,64

Indicadores de Estrutura de Capital

80,00
70,00 — ‘//
60,00
Participacdo de Capital
50,00 de Terceiros
20,00 = Composicdo do
Endividamento de CP
30,00 . .
e (5arantia ao Capital de
Terceiros
20,00
10,00
0,00

fev/25 mar/25 abr/25

A participacio de capital de terceiros na atividade no més sob analise, representava o equivalente a 1% e

ndo revelou dependéncia do capital de terceiros para financiar suas atividades operacionais.

A composicdo do endividamento demonstrava, no més sob andlise, que 100% das dividas totais venciam

a curto prazo e que a garantia do capital proprio ao capital de terceiros era 7.464%, o que significava que

o patrimonio liquido garantia a liquida¢do do seu endividamento.
7.8.3- Indicadores de rentabilidade

Em relacdo aos indices de rentabilidade, observa-se que a Recuperanda ndo apresenta receitas

operacionais, sendo assim, ndo ha o que se falar em rentabilidade sobre vendas ou servicos prestados.
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8. COMPANHIA MINEIRA DE INVESTIMENTOS EM CAFES S.A.

8.1- Estrutura organizacional

A COMPANHIA MINEIRA DE INVESTIMENTOS EM CAFES S.A. éumaempresa por acdes, tendo sua sede

na Cidade de Belo Horizonte (MG) e tem como principal objeto atuar como holding de instituicdes nao

financeiras.

De acordo com a Consulta do Quadro de Sécios e Administradores — QSA junto a RFB - Receita Federal do

Brasil, o capital social é de R$ 206.000.000,02.

A estrutura societaria foi verificada no organograma constante no processo de Recuperagdo Judicial do
Grupo Montesanto Tavares, sob a ID n? 10399873370. As informagdes apuradas estdo reproduzidas no

quadro a seguir:

% DO CAPITAL

NOME CPF/CNP
/ J SOCIAL
R3 PARTICIPAGCOES S.A. 29.807.839/0001-18 82,55%

TVB CONSULTORIA EMPRESARIAL
- 0

EIRELI 07.011.913/0001-52 8,17%
SUPORTE PARTICIPACOES LTDA. 07.083.681/0001-48 7,61%
MCRG ENTERPRISES INC EMPRESA NO EXTERIOR 1,67%

Conforme informacdo extraida do Quadro de Sécios e Administradores — QSA junto a RFB - Receita

Federal do Brasil, a Recuperanda possui os seguintes administradores:

NOME CPF/CNP]J CARGO
GERALDO EUSTAQUIO
Q 545.892.236-00 Diretor
MIRANDA
RODRIGO MONTESANTO )
754.494.636-34 Diretor

PEREIRA LEITE

Atualmente, conforme informagao extraida do cartdao CNP] junto a RFB - Receita Federal do Brasil, a

Recuperanda possui as seguintes atividades economicas:
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ATIVIDADES ECONOMICAS

e Holdings de institui¢des ndo-financeiras

8.2- Quadro de Funcionarios

Conforme informado por meio da plataforma utilizada para o envio de documentos a empresa
COMPANHIA MINEIRA DE INVESTIMENTOS EM CAFES S.A. nio possui empregados ativos no més de
abril de 2025.

Cabe destacar que a Recuperanda enviou, também, a Relagdo Anual de Informagoes Sociais (RAIS), o qual

indica que nao houve vinculo empregaticio desde o ano-base de 2022.

8.3- Analise Financeira - Balan¢o Patrimonial

BALANCO PATRIMONIAL
ATIVO - EM RS MIL

CIRCULANTE 27 0% -1% 27 0% 28
DISPONIVEL 8 0% -3% 8 0% 9
PARTES RELACIONADAS (10 0% 0% (100 0% (10)
TRIBUTOS A RECUPERAR 29 0% 0% 29 0% 29

NAO CIRCULANTE 225484 100% 0% 225.684 100% 185.219
INVESTMENTOS 225684 100% 0% 225.684 100% 185.219

TOTAL DO ATIVO 225710 100% 0% 225711 100% 185.247

PASSIVO - EM RS MIL

CIRCULANTE 14 0% 0% 14 0% 14
FORNECEDORES 14 0% 0% 14 0% 14
OBRIGACOES TRIBUTARIAS 0% -197% () 0%

PASSIVO CONCUSAL 0% 0% 0%

NAO CIRCULANTE 0% 0% 0%

PATRIMONIO LIQUIDO 225.697 100% 0% 225.697 100% 185.233
CAPITAL SOCIAL REALIZADO 204.485 91% 0% 204.485 91% 204.485
RESERVAS 110.366  49% 0% 110.366  49% 110.366
AJUSTE DE AVALIACAO PATRIMONIAL 6.521 3% 0% 6.521 3% 7.353
RESULTADO DO EXERCICIO (95.676) -42% 0% (95.675) -42% (136.971)

TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 225.710 100% 0% 225.711 100% 185.247
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8.4- Ativos

Em abril de 2025, os ativos da Recuperanda concentravam aproximadamente 100% dos saldos no Ativo

N3ao Circulante:

ATIVO - RS MIL 30/04/2025 | V% | H% | 31/03/2025

ATVO CIRCULANTE 27 0% -1% 0%

ATVO NAO CIRCULANTE 225.684 100% 0% 225.684 100%

ATIVO TOTAL 225.710] 100% 225711

A composig¢do dos saldos do Ativo e suas variagdes no periodo, podem ser observadas no quadro a seguir:

30/04/2025 | V% | _H7% | 31/03/2025 -

DISPONIVEL 8 0%  -3% 0%
PARTES RELACIONADAS (100 0% 0% (10) 0%

TRIBUTOS A RECUPERAR 29 0% 0% 29 0%
INVESTTMENTOS 225.684 100% 0% 225.684 100%

COMPOSICAO DO ATIVO EM ABRIL/2025- RS MIL
INVESTIMENTOS
225.684
DISPONIVEL 100%
8
0%

PARTES = TRIBUTOS A
RELACIONADAS RECUPERAR
(10) 29

0% 0%

Ao analisar os saldos do Ativo, nota-se que os saldos dos ativos estdo concentrados na conta de

investimentos.
= Partes Relacionadas- Em abril de 2025, nota-se que o saldo da conta de partes relacionadas

apresentou saldo negativo de R$ 9.998,86, em relagdo a isso a Recuperanda informou que o referido saldo
decorre de lancamento indevido na conta contabil, sendo prevista a correcdo no balancete de maio de

2025, portanto o referido saldo negativo registra-se devido a uma inconsisténcia contabil.
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= Investimentos- Em abril de 2025, os investimentos representavam 100% do ativo total, com

saldo de R$ 225.683.557,81. Verificou-se que o investimento se destina exclusivamente para empresa

MONTESANTO TAVARES GROUP, conforme observa-se a seguir.

INVESTIMENTOS - R$ MIL 30/04/2025 31/03/2025| V% |

PARTICIPAGOES AVAL. P/ EQUIV.PATRIMONIAL

MONTESANTO TAVARES GROUP PAR 217.787 97% 0% 217.787 97%
MEP MONTESANTO GROUP 7.897 3% 0% 7.897 3%

8.5- Passivo

Em abril de 2025, a Recuperanda possuia pequenos valores no passivo circulante, mas a maior parte

concentra-se no Patrimoénio Liquido, observa-se a seguir a composi¢ao.

PASSIVO - RS MIL 30/04/2025 31/03/2025

PASSIVO CIRCULANTE 14 0% 0% 14 0%
PATRIMONIO LIQUIDO 225.697 100% 0% 225.697 100%

225.710| 100%

Patriménio Liquido

A Recuperanda apurou Patrimonio Liquido em abril de 2025 no valor de R$ 225.696.904,63, quase
equivalente ao total de bens e direitos, dado que a recuperada ndo possui relevantes dividas e obrigagoes.
O Capital Social é de R$ 204.484.690,80, e no quadro abaixo apresenta-se a composi¢do do Patrimonio

Liquido, acompanhada das andlises vertical e horizontal das contas que o integram.

CAPITAL SOCIAL REALIZADO 204.485 91% 0% 204.485 91%
RESERVAS 110.366 49% 0% 110.366  49%

AJUSTE DE AVALIACAO PATRIMONIAL 6521 3% 0% 6521 3%
RESULTADO DO EXERCICIO (95.676) -42% 0% (95.675) -42%

8.6- Endividamento

Em abril de 2025, o endividamento total da Recuperanda atingiu R$ 13.761,48, no qual constam
integralmente no Passivo Circulante, sendo, portanto, obrigacdes de curto prazo. A maior parte da

composicdo do endividamento se concentraem Fornecedores com aproximadamente 100% dos créditos,

conforme pode-se observar a seguir.

NUmero do documento: 25092919115039300010545923467
https://pje.tjimg.jus.br:443/pje/Processo/ConsultaDocumento/listView.seam?x=25092919115039300010545923467 , ‘
Assinado eletronicamente por: OTAVIO DE PAOLI BALBINO DE ALMEIDA LIMA - 29/09/2025 19:11:50 Num. 10549780348 - Pag' 5




PAOLI

BALBINO N

€ BALBINO CREDIBILITA

ADMINISTRACAD PUDICIAL —— ADMINISTRACOES JUDICIAIS —

30/04/2025 31/03/2025

FORNECEDORES 14 100% 0%

OBRIGACOES TRIBUTARIAS 0% -197%

-ﬂ--ﬂ

14

ENDIVIDAMENTO TOTAL ABRIL/2025-R$ MIL

OBRIGACOES
FORNECEDORES TRIBUTARIAS
14
100% 0%

100%
0%

Cumpre informar que o saldo do passivo é constituido em sua maior parte por Fornecedores.

Ao analisar os saldos do Passivo, foi possivel observar que nao houve variacdo significativa no periodo

em andlise em relacdo ao més anterior.

8.7- Analise Financeira - Resultado do Exercicio

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO - EM R$ MIL

30/04/2025 V% H%  31/03/2025 V%

RECEITA LIQUIDA DE VENDAS 0% 0% 0%
CUSTO PRODUTOS VENDIDOS E SERVICOS PRESTADOS 0% 0% 0%
RESULTADO BRUTO 0% 0% 0%

DESPESAS/RECEITAS OPERACIONAIS

Resultado Mensal Acumulado

30/04/2025 28/02/2025

DESPESAS ADMINISTRATIVAS ) 0% 2% 10 0% (25) (35)
TOTAL DESPESAS/RECEITAS OPERACIONAL () 0% -102% 10 0% (25) (35)
OUTRAS DESPESAS/RECEITAS

RESULTADO C/ EQUIVAL. PATRIMONIAL 0% 0% 307.770 170.834  (136.936)
TOTAL DESPESAS/RECEITAS NAO OPERACIONAIS 0% -100% 307.770 170.834  (136.936)
LUCRO (PREJUIZO) ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO () 0% -100% 307.781 0% 170.809  (136.971)

DESPESAS FINANCEIRAS () 0% 9% 1 0% () m

RECEITAS FINANCEIRAS 0% 6% 1) 0% 1
RESULTADO FINANCEIRO 0 0% -121% 0% 0 0

LUCRO (PREJUIZO) ANTES DA CSLL E IRPJ () 0% -100% 307.781 0% 170.809  (136.971)

PROVISAO PARA IRPJ E CSLL 0% 0% 0%

LUCRO (PREJUIZO) LIQUIDO DO PERIODO () 0% -100% 307.781 0% 170.809  (136.971)
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O Resultado mensal em abril de 2025 apurou prejuizo liquido de R$ 253,91, em comparagdo com lucro
liquido de R$ 307.780.788,71 no més anterior, ja no Resultado acumulado do exercicio de 2025 foi

apurado lucro liquido de R$ 170.809.090,37.

A Recuperanda ndo apresentou receita operacional no periodo sob analise. Ja em relacdo as despesas nao

houve variacdo significativa.
8.8- Indicadores Financeiros

8.8.1- Indicadores de liquidez

iNDICES DE LIQUIDEZ

Liquidez Gerall 1,97 1,97 1,95
Liquidez Corrente 1,97 1,97 1,95
Liquidez Imediata 0,63 0,61 0,60
indices de Liquidez
2,50
2,00
1,50
| iquidez Geral
Liquidez Corrente
1,00 Liquidez Imediata
0,50
fev/25 mar/25 abr/25

Aliquidez geral, indice que representa a capacidade de pagamento de obrigacdes da Recuperanda, mostra
que a empresa possuia ativos de curto e longo prazo, equivalentes a aproximadamente 195% das

obrigacdes no més sob andlise.

A liquidez corrente, ou seja, disponibilidade de recursos de curto prazo para pagamento de dividas

também de curto prazo, nao é favoravel para a Recuperanda, pois no més sob andlise a empresa possuia

cerca de R$ 1,95 de recursos para cada R$ 1,00 de dividas, o que é normal para uma empresa em
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Recuperacdo Judicial. Nesta andlise, todos os itens considerados sdo de curto prazo. Observa-se que nio

houve variacdes significativas nos periodos anteriores, permanecendo desfavoravel.

A liquidez imediata, indice bastante conservador, considera apenas caixa, saldos bancarios e aplicagdes

financeiras de liquidez imediata para quitar as obrigacdes de curto prazo, indicando, desta forma, a
porcentagem dos compromissos que a empresa pode liquidar imediatamente. A Recuperanda apresentou
esse indice cercade 0,60 no més sob analise. Para efeito de andlise, este indice relaciona dinheiro com
valores que vencerdo em datas variadas de 1 a 360 dias. Assim, poderdo ter contas que vencerdo em 10

dias e aquelas que vencerdo em 360 dias, podendo nio vir a ter relacdo imediata quanto a liquidez.

8.8.2- Indicadores de estrutura de capital

iNDICES DE ENDIVIDAMENTO fev/25 mar/25 abr/25
Participacdo de Capital de Terceiros 0,00 0,00 0,00
Composicdo do Endividamento de CP 1,00 1,00 1,00
Garantia ao Capital de Terceiros 13.220 16.424  16.378
Indicadores de Estrutura de Capital

18000,00

16000,00

14000,00

12000,00

10000,00

8000,00

6000,00

4000,00

2000,00
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Participaciio de Capital de Terceiros == Composicio do Endividamento de CP = Garantia ao Capital de Terceiros

A participacado de capital de terceiros na atividade no méssob analise, ndo tem dependéncia do capital de

terceiros para financiar suas atividades operacionais.
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A composicdo do endividamento demonstrava, no més sob analise, que 100% das dividas totais venciam

a curto prazo. Sobre a garantia do capital préprio ao capital de terceiros, o patrimdnio liquido garantia

100% das obrigagdes.
8.8.3- Indicadores de rentabilidade

Em relacdo aos indices de rentabilidade, observa-se que a Recuperanda ndo apresenta receitas

operacionais, sendo assim, ndo ha o que se falar em rentabilidade sobre as vendas.
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9. CONCLUSAO

A seguir foram expostas as conclusdes acerca de cada empresa que compde o Grupo MONTESANTO

TAVARES.
ATLANTICA EXPORTACAO E IMPORTACAO S.A.

Em abril de 2025, a Recuperanda ATLANTICA apurou prejuizo liquido de R$ 14.091.086,56. No
acumulado do exercicio, mantém lucro liquido de R$ 67.979.823,66. O Ativo apresentava maior
concentracdo em Instrumentos Financeiros com 48% do ativo e Tributos a Recuperar com 33%. O
endividamento estava concentrado em Empréstimos e Financiamentos, equivalente a 51% das

obrigacdes, seguido de Obrigacdes Tributarias 22% e Operagdes no Mercado Futuro 14%.
CAFEBRAS COMERCIO DE CAFES DO BRASIL S.A.

Em abril de 2025, a Recuperanda CAFEBRAS apresentou prejuizo liquido de R$ 63.561.190,05. No
acumulado do exercicio mantém lucro de R$ 76.530.165,5. O Ativo concentrava-se em Instrumentos
Financeiros com 56%, Tributos a Recuperar com 13%, seguidos de Estoques com 12%. O endividamento

era composto 50% por Empréstimos e Financiamentos, seguido de Operag¢des no Mercado Futuro 23%.
MONTESANTO TAVARES GROUP PARTICIPACOES S.A.

Em abril de 2025, a Recuperanda MONTESANTO, ndo houve receita operacional relevante. O resultado do
exercicio em abril refletiu o desempenho de suas despesas operacionais. Apurou ainda prejuizo liquido
de R$ 1.843.815,17. No acumulado do exercicio, mantém lucro liquido de R$ 242.204.941,22. O Ativo
permanecia composto quase integralmente por Investimentos R$ 323.802.186,02. O endividamento
manteve-se reduzido, com destaque para Partes Relacionadas, representando a maior parte das

obrigacdes, embora em valores pouco relevantes frente ao Patrimo6nio Liquido.

COMPANHIA MINEIRA DE INVESTIMENTOS EM CAFES S.A.

Em abril de 2025, a Recuperanda COMPANHIA MINEIRA apresentou prejuizo liquido de R$ 253,91. No
acumulado do exercicio passou a registrar lucro de R$ 170.809.090,37. O Ativo concentrava-se quase
totalmente em Investimentos R$ 225.683.557,80, aproximadamente 100% do total. O endividamento
permanecia minimo, composto essencialmente por Fornecedores R$ 13.761,48, representando 100% das

obrigacdes de curto prazo.

Diante do exposto, a Administracdo Judicial apresenta o Relatério Mensal de Atividades relativo ao més
de abril de 2025.
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